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Xiilasa. Magalods bank sektorunun dayanigliligi masalalari, iqtisadiyyatin
real sektorunun banklar torofindon  maliyyslosdirmosinin  somorali
mexanizmlari, 6lkanin maliyys bazarinin inkisafi, bank vo sonaye kapitalinin
qalsiliglt alagoesi, maliyya resurslarinin ¢atigmamazligi problemlarino vo b.
masalalora baxilib.
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Abstract. The article underlines the issues of the
stability of the banking sector, effective
mechanisms for financing the real sector of the
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interrelationship of banking and industrial capital,
the lack of financial resources, etc.
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BaHMs1, (PUHAHCOBBII PHIHOK, B3aMMOCBSI3b OaHKOB-

CKOr'o M IMpOMBIIIJICHHOT'O KaIltiTaJia.

Olkodo davamli iqtisadi artima nail olmaq vo milli igtisadiyyatin inkisafinin keyfiyyotco
yeni miistoviyo ¢ixarilmasi, onun dayaniqliliginin tomin olunmasi real sektora bank kapitalini
colb etmadon miimkiin deyil. Yoni, miiasir morhalads sonaye vo maliyya kapitalinin hartorafli
qarsiliglt niifuzetmosini tomin etmok zoruridir. Belo ki, sonaye vo bank kapitalinin garshigl
olagosi iqtisadi artimin baglica amillorindon biri kimi ¢ixis edir. Lakin, hazirki dévrdo
banklarin real sektorun maliyyalosdirilmasi sahasindo aktivlik soviyyesi asagidir vo bu ilk
novbado bank sektorunun geyri-maliyya karporasiyalari sektorunun inkisafina zoif tosiri ilo
tozahiir edir. Bu problemin meydana ¢ixmasi biitovliikdo Azorbaycan iqtisadiyyatinin geyri-

stabil sokilds faaliyyot gdstormasinin montiqi naticasidir.
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Qlobal maliyys bdhrant vo onun ardinca da neftin diinya bazarinda qiymatinin koskin
diismosi bir sira diinya 6lkolorinin, o climlodon do Azorbaycanin iqgtisadiyyatina boyiik monfi
tosir gostordi. Azorbaycanda bu proseslorin asas tozahiir formalarindan biri do bank sahasindo
likvidlik bohrani, investisiyalasdirma, kreditlosdirmo vo maliyyalosdirmo vosaitlorinin koskin
catismamasi tendensiyalariin giiclonmasi oldu. Qeyd olunan tendensiyalar:

- 2014-2016-c1 illor orzindo bank sektorunun inkisafina giiclii tosiro malik olan demok
olar ki, biitiin makroiqtisadi gostaricilorin pislosmasine gatirib ¢ixard;

- boylik maliyyo vosaitlori tolob edon genis miqyash antibohran dovlot todbirlorinin
reallagdirilmasini tolob etdi;

- bohran meyllorinin giiclondiyi soraitdo bank likvidliyinin ononovi tonzimlomo
metodlarinin geyri-somaraliliyini iize ¢gixardi.

Bu giin Azarbaycanin bank sektorunda bank lisenziyalariin geri ¢agrilmasi, bank-
kredit toskilatlarinin birlogdirilmasi hallar1 genis yayilib. Bu prosesin asas sobablarindon biri-
banklarin zoruri likvidlik soviyyesini tomin edo bilmomosidir. Bu o6ziinii bank-kredit
toskilatlariin kassalarinda nagd pul vasaitlorinin ¢atismamasi, qarsilisli hesablasmalarin
dayandirilmasi, omanatlorin verilmasine mohdudiyystlorin qoyulmast vo nohayet, cari
foaliyyotin dayandirilmasinda qabariq sokildo gostorir.

Yuxarida geyd olunanlar, tocili sokildo kompleks todbirlor hoyata kegirilmoazsa, bank-
kredit toskilatlarimin real sektorun maliyyolosdirilmasi {iglin zoruri vesaitlorin vo likvidlik
saviyyasini tomin eda bilmomosi probleminin daha da koskinlosocoyini gostorir. Lakin, biitiin
bunlarla yanasi, hazirki soraitdo bank, maliyys kapitalinin iqtisadiyyatin real sektorunun
maliyyslasdirilmasinds rolunun giiclondirilmasi zarurati ballidir.

Diinya praktikasinda iqtisadiyyatin maliyyo resurslarina olan tolobatinin 6donilmosindo
kommersiya banklarmin istirak formalarindan asili olaraq bank kapitalinin iqtisadiyyata
birbasa vo dolay1 tosirini ayirirlar. Bu prosesdo banklarin istiraki banklarin miistorilorino
onlarin bankda yerlosdirdiyi vasaitlorinin yatirilmasi imkanlarinin toqdim olunmasi ilo bagh
bank xidmotlori vo miistarilorin maliyya aktivlorinin samarali dévriyyasinin tomin olunmasi
ilo bagli bank xidmeotlorini ohato edir. Igtisadiyyatin real sektorunun maliyyslosdirilmasindo
bank kapitalinin birbasa istiraki miistorilorin maliyyslosdirmays olan tolobatlar ilo bagli bank
xidmatlori (kreditlorin togdim olunmasi ilo bagh xidmatlor) vasitasilo hoyata kegirilir. Bu
baximdan bank kapitalinin igtisadiyyatin maliyyslosdirilmosinds birbasa istiraki zaman1 bank
kapitalinin transformasiyasinin bir-birinden forqli iki formasini ayirmaq olar. Bank kapitali
iqtisadiyyata bank kreditlogsmasi, eloco do maliyys investisiyalar1 vasitasilo, yoni miiossiso vo

toskilatlarin qiymotli kagizlarinin (ssason sohmlorinin) alinmasi yolu ilo transformasiya oluna
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bilor. Qeyd edok ki, sonuncu metod Azorbaycanda bank foaliyyotini tonzimlonyon
ganunvericilikde nozords tutulmamisdir.

Praktiki ndqteyi nozordon Azorbaycanda kommersiya banklarinin maliyys investorlar
kimi rolunu ¢ox zaif saviyyays uygun qiymatlondirmok olar. Belo mdvqenin sobobi maliyyo
bazarmin vosaitlorin yenidon boliisdiiriilmosi funksiyasinin geyri-somoraliliyi ilo izah etmok
olar. Investisiya qoyuluslarinin hayata kecirilmasi sahosinds {istiinliik ixtisaslasmis investisiya
banklarina moxsusdur. Olkomizdo iso belo banklar yaradilmayib. Universal bank-kredit
toskilatlar1 iso daha ¢ox investisiya layiholorinin kreditlosdirilmasi ilo moggul olurlar. Real
sektorun maliyyoalosdirmo vosaitlori ilo tomin olunmasi masslalorinin bank krediti vasitasilo
hall olunmasi isa daha ¢gevik metoddur.

Maliyyas vasaitlori bazarinda assimetrik informasiyanin aradan qaldirilmasi problemi isa
“bank-miistori” miinasibatlori hesabina hall olunur. Yenidon bdliisdiiriilmo zamani1 maliyyo
vosaitlorinin miioyyan transformasiyasi bas verir: adoton, maliyyalosdirmoyo tolob miiddot,
hacm, keyfiyyat, sahavi vo regional yerlosmo va s. parametrlora gora toklifo ekvivalent deyil.
Azorbaycanda maliyyo resurslarinin maliyys bazarlar vasitosilo transformasiyasi imkanlari
¢ox mohduddur. Bu da 6lkods maliyys bazarlarinin geyri-somarsli foaliyyotino gatirib ¢ixarir.
Bu giin daxili maliyys bazarinda soroncamda olan maliyys resurslar1 biitiin gostoricilor
(likvidlik, qiymet, risk vo s.) lizro kiitlovi sokildo maliyyolosdirmonin toloblorina cavab
vermir. Olkodo maliyya bazarinim inkisaf etdirilmosi iizro toxiresalinmaz tadbirlaorin goriilmasi
zoruratini bir ¢ox bu sahads tadqiqat aparan yerli igtisadg1 alimlor do 6z asarlorinds xiisusilo
geyd edirlor [2, soh.122].

Banklarin maliyyslogdirme imkanlarinin on osas gostaricilorindon biri kimi ¢ixis edon
bank kapitali ¢ox dinamik bir kateqoriyadir. Ona goro do iqtisadi tsiklin fazasi (bohran,
yluksalis, durgunluq), raqabotin soviyyosi, biidco-vergi siyasoti, inflyasiya vo s. mohz bank
kapitalinin dinamikasina tosir gostorir. Bu da 6z ndvbasinds bankin maliyys dayanigliliina
vo 0domogqabiliyyatliliyine tosir edir. Buna goéro do sabit foaliyyat gdstoron iqtisadiyyatda
etibarl1 bank sisteminin qurulmasi {igiin bank kapitalinin idaro olunmasina somoroli dovlot
tasiri mexanizminin iglonib hazirlanmasi va totbiq olunmasi zaruridir.

Bank sektorunun voziyyoti vo onun iqtisadiyyatin investisiyalagdirilmasi vo
maliyyolosdirilmasinds istiraki ohomiyyatli doracods dovlotin vo Markazi Bankin pul-kredit
siyasotindon  asilidir.  Sonuncunun kommersiya banklarinin  kreditlorinin  adekvat
tokrarmaliyyolosdirilmosi mexanizminin olmamasi, manatin xarici valyutalara nisboton

mozonnasinin kaskin geyri-sabitliyi; manatla hoyata kecirilon maliyys alotlorinin spektrinin

74



A. KAMILOV: AZORBAYCANDA BANK KAPITALININ REAL ...

genis olmamasi, omanatlorin dovlot torofindon zomanotli sokildo sigortalanmasi sisteminin
zoif inkisaf soviyyosi, tokrarmaliyyolosmo omoliyyatlarinin alternativ maliyys aktivlorino
yonoldilmosi soraitindo investisiyalasdirma vo maliyyslosdirmo prosesinds hoaqiqi dayaq
noqtesi kimi birlesdirici halge rolunu oynamaga qabil olan etibarli bank sistemini qurmaq
miimkiin deyil.

Bazar iqtisadiyyatinda bank sistemi sonaye istehsalinin inkisafina tosir edon, UDM-in
hocmini vo demoli, 6lkods iqtisadi artimin soviyyesini yiiksoldon investisiyalarin osas
manbayi kimi nazardon kegirilir. Bank kapitali vasitosilo maliyys vasaitlorinin iqtisadiyyatin
real sektorunun maliyyolosdirilmosine colb edilmosi problemlori hom bank-kredit
toskilatlarinin, hom do miiossisolorin foaliyyatino tosir gdstoron miihitin hortorofli tohlilini

3

tolob edir. Bir sira iqtisadcilar haqli olaraq qeyd edirlor ki, “...yalmiz iqtisadi amillorin
kompleks  sokildo investisiya miihitinin  formalagmasina  tosiri  tohlil  edilib
qiymotlondirlmalidir...” [3, soh.108]. Qeyd etmok lazimdir ki, bu voziyyatin ziddiyyatliliyi
Azorbaycanin bank sektorunun mocmu kapitalinin maliyys tominatliligi milli igtisadiyyatin
tolobatlarina uygun goalmomosindon ibaratdir.

Bununla olagodar olaraq, iqtisadiyyatin miasir inkisaf morhalosinin  osas
problemlorindon biri real sektorun maliyyslosdirilmasinin keyfiyyst parametrlorinin
doyisdirilmasi, eloco do kapitalin igtisadiyyatin ixrac yonimli neft sektorundan geyri-neft
sektoruna aximinin tomin olunmasidir. Bu masololorin hoalli iiclin boylik hocmds maliyyo
resurslarmin milli vo beynolxalq axmm tolob olunur. Ozii do bu resurslart bank sektoru
vasitosilo akkumulyasiya edib yenidon boliisdiirmok zoruridir. Burada homginin, 6lkonin
daxili resurslarini vo ilk ndvbada kommersiya banklarinin maliyya resurslarini soforbar etmok
lazimdir.

Qeyd etmok lazimdir ki, hazirki dovrde bank kreditlosdirilmasi bank kapitalinin sonaye
kapitalina transformasiyasinin formalarindan biri kimi Azorbaycan iqtisadiyyatinda on tolob
olunan tisuldur. Azorbaycan banklarinin oksoriyysti 6z roqabot gabiliyyatliliklorini yalniz
gisamiiddatli kreditlogdirmo sahosindo, asason do miiossiso vo toskilatlarin cari foaliyyatinin
maliyya resurslart ilo tomin olunmasi sahasinde niimayis etdire bilorlor. Banklarin bels
zaifliyinin sababi kapitallasma saviyyasinin asagi olmasidir. Bu iso banklarin igtisadiyyatda
funksional rolunun artmasina mane olur.

Bir sira todqiqatlar gostorir ki, son illor orzinds bank vo maliyys kapitalinin qarsiligh
inteqarasiyast metodu kimi uzunmiiddatli kreditlorin potensialinin reallagdirilmasini longidon

osas sobablor asagidakilardir:
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- Investisiya sferasinin voziyyatini (investisiyalarin tokrar istehsal vo texnoloji qurulusu)
xarakterizo edon miihiim keyfiyyat vo komiyyat parametrlorinin pislogmosi, ballidir ki,
bu 6z novbasinds uzunmiiddatli kreditlorin istifadesini mohdudlasdirir;

- Investisiya-struktur siyasoti sahasindo doqiq dovlot prioritetlorinin tam balli olmamasi;

- Passivlorin formalasdirilmas1 vo aktivlorin yerlosdirilmosi ilo bagli banklarin
siyasatinin miiddetlilik prinsipine uygun qurulmast;

- Hazirda bir ¢ox Azarbaycan banklarinin dayanigsiz maliyys voziyyati.

Lakin, bununla belo banklarin 6lko iqtisadiyyatinin inkisafinda rolu yeno do artir.
Fikrimizco, regionlarda foaliyyot gostoron bank-kredit toskilatlarimin vo onlarin filiallariin
regional soviyyado iqtisadiyyat saholorinin vo  tosorriifat foaliyyoti ndvlorinin
maliyylosdirilmoasindo vo kreditlogdirilmasindo rolunu artirmaq lazimdir. Nozoro almaq
lazimdir ki, mohz regional banklar vo onlarin filial sobokolori morkozdon regionlara maliyya
vasaitlorinin osas oOtlirticiiloridirlor.

Buna goro do hesab edirik ki, mohz bu banklar real sektorla islorini daha da
giiclondirmoalidir. Bels ki, bu onlarin maraqlarina cavab verir, yerli miiossiso vo togkilatlarin
investisiya foaliyyotini aktivlosdirorok, onlarla banklar arasindaki omokdaghigin osasini
qisamiiddatli perspektivdo deyil, uziinmiiddotli perspektivo yonoldir. Belo todbirlor regional
banklarin vo onlarin filial sobakalorinin maliyys resurslari ilo tominati baximimdan morkozdon
astliligini azaldir.

Azorbaycan Respublikasinda bank sektoru iiclin osas inkisaf prioritetlorindon biri
kapitalin tomorkiizlogsmosi siyasoti, ohalinin bank sektoruna etibarinin yiiksoldilmosi vo
banklar torofindon miitloq normativlerin yerino yetirilmasi yolu ilo resurs bazasinin
artirtlmasi, regional ekspansiya siyasati olmalidir.

Bu giin bank sektorunun strukturu institusional doyisikliklorlo xarakterizo olunur.
Umumiyyatlos, todqigatlar gdstorir ki, banklar miiossiso vo toskilatlarin maliyya resurslarina
olan tolobatlar1 miistaqil sokilds ddays bilmirlor. Hatta real sektorun telobatlariin 6donilmasi
respublikanin biitiin bank sektorunun imkanlar1 xaricindadir. Bels ki, biitév bank sektorunun
mocmu kapitali miiossiso vo togkilatlarin osas kapitala uzunmiiddostli investisiya qoyuluslarina
olan tolobatini 6domoys c¢atmir. Buna goro do dovlst torofindon togdim olunan maliyyo
resurslarina boylik ehtiyac var vo 0zal sektorun dovlotlo birge hoyata kegirdiyi investisiya
layihoalorinin maliyyslosdirilmasinin, eloco do bir ne¢o banklarin bu prosesds birgo istirakini
tomin etmok zoruridir. Bollidir ki, hazirki dévrdo manatin mozonnoasinin ABS dollarina

nisboton ucuzlagmasi sobobindon ohalinin manatla olan omanstlorinin  doyarsizlogsmasi
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soraitindo fiziki soxslordo olan sorbast maliyys vasaitlorinin hacmi investisiya layihalorinin
reallagdirilmasi iiglin kifayot edocok soviyyodo deyil. Lakin, potensial olyetor maliyyo
resurslarinin - somorali istifadosi {icliin kommersiya banklarinda kollektiv investisiya-
kreditlogdirilmasi s6bolorinin yaradilmasi vo bu nov bank xidmotlorinin bazara ¢ixarilmasini
toklif edirik.

Iqtisadiyyatin maliyyalosdirilmosinin genislondirilmasi moqgsadilo bank kapitalinin aktiv
hissasinin doldurulmasinin perspektiv monbalorindon biri kimi emok pensiyalarinin yigim
hissasinin vo Omanatlorin Sigortalanmasi1 Fondunun vasaitlorinin  investisiyalagsdirma
proseslorindo istifado etmok olar.

Banklarin real sektorun kreditlogdirilmosi sahosindoki problemlori omanatlorin
sigortalanmasi, vasaitlorinin investisiya olunmasi {igiin slverisli soraitin yaradilmasi; miistori
miihitinin soffafliginin tomin olunmasi; birgo sindikoedilmis kreditlogdirmo {igiin soraitin
yaradilmasi; omanatlorin sigortalanmasi sistemi ¢or¢ivasindo kommersiya banklar1 arasinda
real rogabotin tomin olunmasi; banklar torofindon layiho investisiyalagdirilmasinin totbiqinin
genislondirilmosi  liclin  miisaiyatedici  stimallagdirict  ganunverici  bazanin islonib
hazirlanmasindan ibaratdir.

Bank foaliyyatinin real sektorla olagolorinin stimullagdirilmasina Morkozi Bankin
alotlori, omanaotlorin sigortalanmasinin islok mexanizmi, kreditlosdirmonin lizinq sxemi,
sindikoedilmis kreditlogdirmo, miihiim sosial-iqtisadi ohamiyyat kosb edon investisiya
layiholorine dovlot zomanatlorinin verilmasi mexanizmi, banklarin birlogsmosi va irilogsmosi
prosesi vo s. amillor birga tasir gdstoracok. Dovlst, banklar vo real sektorun miiossisa vo
toskilatlarinin birgo uzlasdirilmis faaliyyati iqtisadi inkisafin yenidon yiiksalmosini tomin
edocok. Bu prosesdo todqgiqatgilarin  da qeyd etdiyi  kimi:  “..investisiyalarin
maliyyalosdirilmosi va gilizastli kreditlogdirilmasinin optimal nisbatinin miioyyanlosdirilmasi
alverislidir” [3, sah.126].

Hesab  edirik ki, problemlorin mdvcud olmasina  baxmayaraq, bank
maliyyalosdirilmosino osaslanan iqtisadiyyat operativ baximdan daha ¢ox tonzimlomo
imkanlar1 verir, iqtisadi informasiyanin assimetriyasina daha az moruz qalir, praktiki olaraq
resurslarin transformasiyast imkanlarint he¢ no ilo mohdudlasdirmir (son morhalodo
kreditorlarin adekvat istiraki sorti daxilindo).

Buna goro do hesab edirik ki, yaxin perspektivdo Azorbaycanda resurslarin yenidon
boliisdiiriilmasinin  bank formalar: istiinliik toskil edocokdir. Onlarin inkisafi iso bank

sektorunda struktur islahatlar1 aparilmadan miimkiin deyil.
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Struktur doyisikliklorinin osas meyari iso, fikrimizco, bank funksiyalarinin (ilk névbado

yenidonboliigdiiriicli funksiyasinin) somorsli yerino yetirilmosidir. Bu masolonin holli ayrica

gotiiriilmiis kommersiya banki soviyyossindo miimkiin deyil. Belo ki, bu, biitovliikdo bank

sistemi soviyyasindo formalasan 6lkonin pul-kredit siyasatinin reallagdirilmasi ¢otin olan osas

vazifalardan biridir.

Yalniz bank sektorunda struktur doyisikliklorini hoyata kegirmoklo sonaye vo bank

kapitalinin dayanigli vo genis inteqrasiyasina nail olmaq olar. Bunun ii¢iin zoruri olan

todbirlor kompleksi asagidakilar1 nozords tutur:

Real sektoru kreditlosdiron kommersiya banklarinin  tokrarmaliyyolosdirma
tocriibasinin miiassiso vo toskilatlarin veksellorinin ugotu vo tokrarucotu sisteminin
inkisaf etdirilmasi yolu ilo geniglondirilmasi;

Tokrarmaliyyoalogdirmo doracasinin iqtisadiyyatda normal golirlilik soviyyeasinadok
asagi salinmasi;

Omanatlorin sigortalanmasinin islok mexanizminin yaradilmasi;

Pul emissiyasinin istehsalin tolobatlarinin  6donilmoesine yoniimli  kanallarinin
formalagdirilmast;

Alternativ spekulyativ maliyyo qoyuluslariin galirlilik soviyyasinin azaldilmasi;
Banklarin  birlosmosi, irilosmosi, tomorkiizlosmosi hesabina onlarin  daxili
dayaniqliligimin giiclondirilmasi;

Girov problemini hall etmoys imkan veron lizinq kreditlogdirilmasinin hartorafli
genislondirilmosi;

Sindiko edilmis kreditlogdirmo sahosindo banklar arasinda omokdasliginn inkisaf
etdirilmasi;

Investisiya kreditinin ucuzlasdirilmasi metodu vo investisiya layihosinin birga
maliyyalosdirilmosi variant1 kimi xarici investisiyalarin hocminin artirilmasi;

Dovlat shomiyyatli vo regional iqtisadi inkisafa tokan veracok investisiya layiholori
lizro dovlot zomanatlori mexanizmlarinin inkisaf etdirilmosi;

Real sektorun investisiya proqramlart vo layiholori ilo islomok niyyoti olan
ixtisaslagmig  banklarin yaradilmasi vo onlarin kapital bazasinin hocminin
genislondirilmasi lizra avvalcodon tadbirlorin goriilmasi.

Yuxarida qeyd olunan todbirlorin reallagdirilmasi bank kapitalinin real sektorun

inkisafinda rolunu vo tosirini gliclondiracok.

78



A. KAMILOV: AZORBAYCANDA BANK KAPITALININ REAL ...

Iddabiyyat

1. Pasacanov A.A., Holland sindromu vo Azorbaycanda onun qarsisinin alinmasi yollari,
08.00.05 - Xalq tosarriifat1 sahsalorinin iqtisadiyyati vo idare olunmasi (makroiqtisadiyyat)
ixtisas1 iizro iqtisad elmlori iizra folsofo doktoru elmi deracesini alinmasi lizra taqdim
edilmis dissertasiya, Baki, 2010.

2. Orucova M.S., Xarici investisiyalarin Azorbaycan Respublikasinin sosial-igtisadi
inkisafina tosirinin tohlili vo modellogdirilmasi, 08.00.13 - Igtisadi-riyazi vo instrumental
tisullar ixtisasi ilizro iqtisad elmlori iizro folsofo doktoru elmi dorocosini alinmasi iizro
toqdim edilmis dissertasiya, Baki, 2012.

3. Rohimov M.R., Regionun investisiya potensialindan istifado somaoraliliyinin
yiiksaldilmasi istiqgamatlori, 53.12.01 - Sahs iqtisadiyyat1 ixtisasi tizra iqtisad elmlori iizro

falsofo doktoru elmi doracasini alinmasi izrs toqdim edilmis dissertasiya, Baki, 2013.

79



