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Xiilasa. Tadqigatin asas magsadi 6lkado méveud olan inflyasiya ilo igtisadi
artim arasindaki alagenin dayarlondirilmasi vo ona tosir edon faktorlarin
miioyyon edilmasidir. Isdo bazi iqtisadgilarin inflyasiyanmn iqtisadi artim
tiglin zararli olmayan haddinin (kritik hadd) miioyyan olunmasi yoniinds bir
sira aragdirmalar1 tohlil edilmisdir.
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Abstract. The main purpose of the research is to
evaluate the relationship between inflation and
economic growth in the country and to identify the
factors that affect it. In the paper the studies of
some authors on the determination of the critical
lavel of inflation are analysed.
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1. Giris

Inkisaf soviyyosindon asili olmayaraq diinyada mévcud olan dévlotlorin oksariyyatinin
fiskal siyasotinin osas hodofi minimum inflyasiya ilo davaml iqtisadi artima nail olmaqdir.
Moshz bu baximdan da tarix boyu bu iki iqtisadi amilin qarsiligh tasir vo alagelori ham nazari,
hom do empirik todqiqatlarla aragdirilmis vo miixtalif yanasmalar aldo olunmusdur. Bels ki,
Stenli Fiser, Emre Alper, Robert Borro, Robert Mundell, Ceyms Tobin vo s. kimi alimlor
inflyasiya ilo iqtisadi artim arasindaki olageni arasdirmiglar. Olkado mdvcud olan yiiksok
inflyasiya resurslarin bolgiisii vo yenidon bolgilisii zamani tarazligin pozulmasina, ictimai
rifahin doyorsizlogmasing, investisiya miihitinin korlanmasina vo naticods iqtisadi artimin
soviyyesinin asagi diismasina dolay1 vo birbasa tosir edir.

Sual olunur: o6lkads iqtisadi stabilliyo vo artima tesir edon inflyasiyanin hansi
soviyyasi hadoflonmolidir? Inflyasiya vo igtisadi artim arasindaki qarsiliqh olago hansi sortlor

daxilindo inkisaf edir? Inflyasiyanin asag1 soviyyosi bizo no vod edir?
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Umumiyyatlo, demok olar ki, hor bir 6lkonin milli iqgtisadiyyatinda bas veran
doyisikliyi qiymotlondirmok ii¢lin, ohalinin sosial-igtisadi rifahinin, habelo 6lkonin iqtisadi
inkisaf suratinin imumi monzarasi barado on dolgun molumati oks etdiron on osas
gostaricilordon biri mohz iqtisadi artimdir.

Qeyd olundugu kimi inkisaf soviyyesindon asli olmayaraq istonilon dovlot fiskal vo
monetar siyasotini yiiriidon zaman osas diqqotdo saxladigi masololordon biri do iqtisadi
artimla inflyasiyanin optimal haddinin miioyyan edilmasi, bu balansin daim saxlanilmasidir.
Qeyd olunan mosololorin hollorini ancaq islonilmis vo totbiq olunmus siyasot vo ya
nozoriyyolora istinad etmoklo institusional mexanizmlori hazirlamaq miimkiindiir. Bohs
olunan masalo lizro iqtisadi tarixde bir sira nozoriyyelora rast golmok miimkiindiir.
Umumiyyatlo, II Diinya miiharibasindon sonra inflyasiya ils iqtisadi artim arasindaki alagenin
arasdirilmasina xiisusi digqet yaranmis vo bu mosalo iqtisadi miizakizo predmetine
cevrilmigdir. 1960-ci illorde Tobin vo Migel Sidrauski torafinden inflyasiyanin iqtisadi artima
miisbot tosir gdstoracayi gonastino golinmis vo bildirmislor ki, inflyasiya artimi naticosindo
ohali pulu yigima deyil, maddilogdirmoys can atacaqlar ki, bu da 06z ndvbesinds
investisiyalara miisbot tosir edacokdir.

Tarixo nozor salsaq gororik ki, Ononavi Keynscilor moktobinin niimayandoslori

asagidaki grafiklo do miioyyon tadqiqat naticolorini oks etdirmaya ¢alismislar (Sakil 1).

inflyasiya

¥ istehsal v

Sakil 1. Keynsgilor maktobinin miloyyan dovr orzinds istehsal ilo inflyasiya arasindaki
olageni oks etdiran qrafik

Belo ki, onlarn fikrikco, giymatlorin EO-dan E1-o artan zaman mohsul istehsalinda da
arttm misahido olunur. Ancaq inflyasiya doracasinin m1l-don yuxari qalxanda istehsalin
azalmasma gotirib ¢ixaracaqdir. Keynscilorin fikrinco, qiymatlorin artim1 zamani mohsul
istehsalinin artmasi qisamiiddotli haldir, inflyasiya dorocosi artdiqca artiq inflyasiya ilo
istehsal vo onunla olagodar olaraq iqtisadi artim arasinda tors miitonasib alago mdvcud olur.
Onlar bunu iki ciir izah edirdilor ki, birinciys asason qisa miiddat arzinds istehsal miiossisasi
torofindon qiymotlorin artirilmast zamani1 6z monfostlorinds do artim aldo etmis olurlar, lakin

bilmirlor ki, 6lkadaxili biitiin saholordo do bu hal bas verir vo bu daxilolmalarin sonraki
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morholosi {imumi 6lka saviyyesinde giymatlorin artmas soraitinde daxil olacaqdir. Ikinci hal
odur ki, inflyasiya bas veron zaman artiq istehsal miiossisolori istehsala ¢ox vosait sorf
etdiklori {i¢iin do istehsali dayandira bilmirlor. Ciinki onlar tolob-toklif osasinda deyil
istonilon halda avvoalcadon baglanmis miigaviloys uygun olaraq xidmatlari géstarmalidirlar [2,
s. 5-6].

Keynsgilor inflyasiyani iqtisadi artim iiclin stimul adlandirmiglar. Ciinki istonilon
halda 6lkoado movcud olan inflyasiya ohalini pulu maddilosdirmayos tosviq edocok vo bazarda
canlanma yaranacaqdir. Belo ki, Mocmu tolobin stimullagdirilmasi ilo qiymot soviyyasinin
yiiksolmasi istehsalgilar torofindon istehsalin yiliksolmosing gotirib ¢ixardacaqdir.

Khan vo Senhadi [3] ekonometrik metodlardan istifado edorok 140 6lkonin 1960-
1968-ci illori ohato edon statistik molumatlarina istinadon todqiqat aparmis vo bu qonaoto
golmiglor ki, iqtisadi artim ilo inflyasiya arasinda qeyri xotli olago var. Empirik
giymatlondirmo zamani bels noticoys golmislor ki, IEQ-do inflyasiyanin gobul olunan hoddi
1-3%, IEOO-do iso 7-11%-dir. Qeyd olunan hoddon asagi dorocode olan inflyasiya
iqtisadiyyat ti¢lin zorarsizdir.

Bruno Jossa vo Marco Musella-nin [4, s.3-30] “Inflyasiya, Issizlik vo Pul” adh
kitabinda iqtisadi artimla inflyasiya arasindaki olaqoni arasdirmaq {igiin inflyasiya b&hrani
yasamis 26 Olkoni todqiq olunmusdur. Olkolorin illik inflyasiyasi ilo iqtisadi artimin
determinantlar1 arasinda empirik tohlil aparilmis va belo naticoya galinmisdir ki, inflyasiyanin
iqtisadi artim tgilin tohliikasiz haddi 40%-dir. Ancaq Bruno Jossa belo bir mosaloni do irali
stirarok bildirmisdir ki, inflyasiya doracasi 40%-don yiiksak oldugu halda da iqtisadi artima
neqativ tosiri qisamiiddastlidir. Belos ki, faiz dorocasi tohliikali haddon artiq oldugu toqdirdo
igtisadi artim canlanir vo bu da 6z névbosinds inflyasiyanin real faizinin azalmasina gotirib
cIxarir.

Behera (2014) [5, s.145-155] alti Conubi Asiya 6lkosindo 1980-2013-cii illori ohato
edon dovr iiclin arasdirma aparmisdir. Belo ki, onun goldiyi gqonasts asason Banglades, Butan,
Hindistanda iqtisadi artim inflyasiyaya, Nepalda iso oksino inflyasiya iqtisadi artima sobob
olur. Maldiv vo Sri-Lankada iso onlar arasindaki sobab vo naticolorini tasbit edo bilmomisdir.

2. Inflyasiya va iqtisadi artim alagasinin tohlili
Elm vo texnikanin intensiv inkisafi, olkonin iqtisadi inkisafinin gostoricilorinin
artmasi, Olkonin maliyys imkanlarinin, shalinin golir vo yasayis saviyyasinin yiiksalmasi,
infrastrukturun miasir dovriin toloblorine uygun modernlasdirilmasi, iqtisadiyyatin inkisafina
yonalmis sosial-iqtisadi proqramlarin hayata kegirilmasi, iqtisadiyyatda macmu tolob va toklif
arasinda tarazliga nail olunmasi {iglin Morkozi Bank moqsadyonlii tadbirlor hoyata kegirir.
Qiymatlorin sabitliyinin qorunub saxlanmasi, pulun aliciliq qabiliyyatinin, inflyasiyanin

iqtisadi inkisaf ii¢lin mogbul soviyyssinin nozarstdo saxlamilmasi vo bu kimi digor
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funksiyalar1 yerino yetirmok {i¢iin Moarkozi Bank iqtisadi soraito uygun olaraq bir sira pul
siyasati alotlorindan istifads edir.
Azorbaycanda inflyasiya ilo iqtisadi artim arasindaki olaqo vo asililigi arasdirmaq tigiin

3 ayr1 dovriin miioyyan iqtisadi gostaricilorinin miiqayisosini apardig.

Cadval 1. 1991-1995-ci illor orzinds istehlak qiymotlori indeksinin vo UDM géstoricilori

I marhala
Gostaricilor illar
1991 1992 1993 1994 1995
UDM-in artim 99.3 77.4 78.9 80.3 88.2
istehlakqiymatloriindeksi 206.6 1012.3 1229.1 1763.5 511.8

Tahlil etdiyimiz | marhalads (1991-1995-ci illar) 6lks iqtisadiyyatindaki iqtisadi artim
va inflyasiya proseslorinin miiasir xiisusiyyatini iqtisadi inkisaf dovrlari iizro todgiq etdik.
Homin illords istehsal sahslori siradan ¢ixmus, respublikanin onosnavi iqtisadi olagoelori
qirilmus, 6lkonin bu gabildon olan diger slagslori pozulmus, satis bazarlari itirilmis, Qarabag
miiharibasi iqtisadi tonozziilii vo inflyasiyanit sortlondiron oasas masalalordan birins
¢evrilmigdir. Yoni bu dévrds inflyasiyaya birbasa tasir edon masals siyasi masaloalor idi.

Sonraki dovrlordo aparilan sort biidce-vergi, pul-kredit siyasati, xarici igtisadi
olagalorin  tonzimlonmoasine  dair  proqramlarin  yaradilmasi, valyuta  bazarinin
liberallagdiriimas1 1998-2002-ci illorin istehlak giymatlori indeksinin vo UDM géstariciloring

tosir gostormisdir. Bu iki iqtisadi amil arasindaki alagonin dinamikasi asagidaki cadvaldo

verilmisdir.
Cadval 2.1998-2002-ci illor arzinds istehlak giymatlori indeksinin vo UDM géstaricilori
I1 Morhala
Gostoricilor illor
1998 1999 2000 2001 2002
UDM-in artim 110 107 1111 109.9 110.6
istehlak qiymotlori indeksi 99.2 91.5 101.8 101.5 102.8

Manbo: [6]

Bu cadvoldon goriildilyii kimi artiq inflyasiya iqtisadi artima tasir edon ilkin amillardan birina
cevrilmays baslanmisdi. Ancaq bundan 6ncoki tohlil etdiyim dovriin méveud giiclii siyasi vo
iqtisadi sortlor fonunda inflyasiya ilo igtisadi artim arasinda slags vo asililigin arasdirilmasi
heg bir diizgiin natica aldo etmoyimizs imkan vermazdi.

Homginin, onu da vurgulamaq miitlaqdir ki, 1996-c1 ildon Beynolxalq institutlarin,
xtisusilo, BVF-nin dastayi ilo 6lkads ciddi antiinflyasiya todbirlori goriilmoys baslandi, pul
kiitlasi tizarinds nazarat giiclandirildi, manatinin mazannasi sabitlogdirildi.
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Il moarhalads miiasir dovr daha genis spektrds nazardon kecirilmisdir. Belo ki, igtisadi
arttmin 2sas olamatlorini vo istehlak giymatlori indeksinin illor iizro gostaricilorina nozar
salsaq gororik Ki, illor iizro miioyyan siyasi-igtisadi amillori tosirindon 6lkemizin
igtisadiyyatinin iimumi monzarasi forgli olmusdur. Bu gostaricilordon belo gonasto golmoak
olar ki, inflyasiyanin 3-4% doyismasi iqtisadi artima vo onun asas gostaricilorine ciizi tasir
edir.

Cadval 3. 2011-2017-ci illar arzinds igtisadi gostaricilorin faizlo ifadasi

Illor | istehlak Kapital Ohalinin illik | UDM Adambasima iimumidaxili Issiz ohalinin
qiymatlori qoyulusu galirlori mohsulun dinamikasi, faizlo sayl min
indeksi nafor
2011 107,9 127.3 161.1 109.0 101.3 250.9
2012 101,1 118.5 141.4 106.7 100.5 243.1
2013 102,4 1151 130.9 100.8 96.3 236.6
2014 101,4 98.3 124.6 98.1 94.8 237.8
2015 104,0 88.9 117.8 97.0 94.9 243.7
2016 112,4 78.2 108.3 100.1 99.1 252.8
2017 112,9 174.3 100 100.0 100.0 251.7

Qeyd: 2017-ci ilin ahalinin illik galirlori, UDM, adambasina iimumi daxili mohsulun dinamikas

gostaricisi digor illorin miiqayisasi iigtin(baza olaraq) 100%-lik amsalla gostorilmisdir.

Dovriin daha ciddi siyasi, igtisadi, sosial vo diger hallar1 +-(3-4)% -lik inflyasiyadan
daha ¢ox tosir edir. Hotta bu gostoricilorin analizi onu demays osas verir ki, bozi igtisadi
dovrlorda oks alage do mévcuddur.

2015-2016-ci illorda gostaricilorin digar illora nisbaton iirokagan olmamasimin sababi
2015-ci ilin dekabrinda vo 2016-ci ilin fevral ayinda bas vermis devalvasiyadir. Bu dovriin
iqtisadi arttmin osas gostaricilorino tosir edon osas amili birbasa olaraq inflyasiya deyil,
manatin ABS dollarina nazaron ucuzlagmasi idi.

2017-ci ilo nozor salsaq gororik ki, Azorbaycanin xarici iqtisadi moévqeyi
yaxsilagsmigdir. Belo ki, todiya balansinin 2015-2016-c1 illardoki kasiri 2017-ci ilin ilk 9
aymda 1.4 mrld ABS dollar1 hacminds profisitlo avoz olunmusdur. Cari omaliyyatlarin
hesabinda da UDM-in 3.8%-i soviyyasinda profisit miisahido olunmusdur. Bu naticoys nail
olmaq iiciin manatin qeyri-neft sektoru tizro real effektiv mozannasinin 36% ucuzlagsmasi vo
diversifikasiya todbirlori naticosindo geyri-neft ixracina oasash tosir gostormisdir. Bundan
alava olaraq onu da geyd etmok lazimdir ki, 2017-ci ilds alds olunan profisit 6lkanin strateji
valyuta ehtiyatlarinin artmasina da tosir etmisdir. Moarkozi Bankin valyuta ehtiyatlar1 5.2 mrld
ABS dollari toskil etmisdir [7].

AR Dovlat Statistika Komitasinin molumatina osason 2017-ci ildo Azorbaycanda
inflyasiya 13.4 % toskil etmisdir. inflyasiyaya tosir edon baslica amillor diinya arenasinda bas

16




A. ABDULLAYEVA: INFLYASIYA ILO IQTISADI ARTIM ARASINDAKI ©LAQ®ONIN...

veran igtisadi, siyasi hadisalor vo onlarin birbasa vo dolayr yolla milli valyutamiza, bir sira
omtoa qruplari {izra tolob-toklifo vo s. tasiridir. Bundan slava olarag onu da geyd etmok
lazimdir ki, neftin diinya bazarinda qiymaotinin doyismasi, eloco do, 2017-ci ildo iqtisadi
soraito uygun olaraq hadoflonan sabitlik meyllari geyri-neft sektorunun iqtisadi artimina tasir
etmisdir. Artim ticari sektorda 4.3%, digor geyri-neft sonayesindo iso 4.4%, kond
tosorriifatinda 4.2% togkil etmisdir.

DSK-nin moalumatlarina asason 2017-ci ilds illik inflyasiya tempinin asagi diismasi
miisahido edilmisdir. Belo ki, illik inflyasiya 13.9% olmusdur. Istehlak qiymotlori indeksinin
torkibindo orzaq qiymatlori 17.9%, geyri-orzaq qiymatlori 12.5%, xidmatlor iso 9.6%
doyigmisdir [6].

Qeyri-neft sektorunun artiminda

iqtisadi art ktorlar ii
q 1sadl artimin sektoriar uzr?o sektorlarln payl . OA)-IQ

bolgiisii , %-lo

Neft
sektor

Qeyri- M Qeyri-neft sanayesi B Kand tasarriifati
neft = Tikinti = Nagliyyat
sektoru : ) . )
o Informasiya va rabite & Ticarat
M Turizm va ictimai iage M sosial va digar xidmatlar
Sakil 2. 2017-ci ilin neft vo geyri neft sektoru Sakil 3. Qeyri neft sektorunun tarkibinin faizlo
tizro faizlo gostorilmasi gostarilmasi

AR Dévlat Statistika Komitasinin molumatina osason 2017-ci ilin ilk 9 aymnda UDM nominal
olarag 50.1 mlrd manat toskil etmisdir. UDM-in adambasina diison hocmi iso 5149.4 manat
olmusdur. Iqtisadi artimin sektorlar iizro bolgiisiine nozor salsaq gororik Ki, geyri-neft
sektorunun galirlorinds asasli artima nail olunmusdur.

2016 vo 2017-ci illorin inflyasiya gostoricalori, diffuziya indeksini, habelo igtisadi
artim gostaricilorini miiqayiso edorok bu gonasto golmok olar ki, inflyasiya ilo iqtisadi artim
arasinda geyri- Xatti alags var. 2017-ci ildo mévcud olmus inflyasiyanin 13.5 % haddi igtisadi
artim ti¢lin gabulolunan haddan 3-4% c¢oxdur vo mahz bu sobobdon do 2018-ci ildo Markoazi
Bankin odlkodaxilinds makroiqtisadi  sabitlik ¢ar¢ivasinds inflyasiyanin azaldilmasina
yonoaldilmis ananavi siyasoti davam etdirmok olacaqdir. Aparilan ¢oxsayl tohlillor, ssenarilor
naticasinds 2018-ci ildo real artim tempi UDM iizra 1.5%, qeyri neft sektoru iizra iso 2.9%
prognozlasdirilir.
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xidmat sahalori iizrs orta illik inflyasiyanin doyismo dinamikasi

faizlo doyismasi

Natica. Yuxarida geyd olunan modellora, molumatlara, statistik gostaricilora istinadon
deys bilarik ki, inflyasiya ilo iqtisadi artim arasindaki alage bu ciirdiir ki, asagi soviyyali
inflyasiya iqtisadi artim ti¢lin zorarli deyil vo ¢ox vaxt ona stimul verir, ancaq bu hal miiayyon
hodds gador davam edir, bu haddi kegon zaman iqtisadi artima monfi tosir edir.

Bundan slavs olaraq onu geyd etmok istayirom ki, Milli Maclisin kegirilmis plenar
iclasinda dovlat vo icmal biidco layihasinin miizakirasi zamani qeyd edilmisdir ki, 2018-ci
ildo sistemli islahatlarin davam etdirilmasi, bank sektorunun saglamlasdirilmasi vo valyuta
bazarinda gozlontilorin somarali idars olunmasi, makroiqtisadi sabitliys tohdid yaradan xarici
igtisadi  soklarmn yasanmamasi sortlori osas gétiiriilmoklo, novboti ildo inflyasiyanin
birragomli, igtisadi artimin iso miisbat olmasi prognozlasdirilib.

Umumiyyatlo, belo bir masoloni do diggotds saxlamaq lazimdir ki, iqtisadgilar
torofindon istonilon iglonilmis modeli diinyanin biitiin 6lkolorinin iqtisadiyyatina aid etmok
olmaz. Belo ki, istonilon 6lkonin iqgtisadi artimina va inflyasiya doracasine tasir edon iimumi
faktorlardan bagsqa xiisusi faktorlar da movcuddur ki, onlarin da iqtisadiyyata tosiri
danilmazdir. Hor 6lkenin iqtisadi soraiti, iqtisadi-siyasi voziyyati, hoyata kegirdiyi daxili va
xarici siyasoti, inkisaf soviyyasi, Sonayesi vo s. forgli vo 6ziinomoxsus oldugu {iglin
inflyasiyanin iqtisadi artim {igiin qobul olunan haddi do dévrloar iizrs 6ziinomoxsusdur. Miiasir
dovrdos aparilan ¢oxsayl tadgigatlar onu demoays oasas verir ki, inflyasiya ilo iqtisadi artima
tasir edon yegana amil deyil. Bels ki, tadqiq olunan iki dévrds eyni inflyasiya doracasi oldugu
halda iqtisadi artimin osas gostaricilari forgli ola bilor. Bunun da sobabi geyd etdiyim kimi
inflyasiyanin iqtisadi artima tasdiq edon yegans faktor olmamasidir. Ancaq siyasi, iqtisadi vo
s. sabitlik fonunda inflyasiya iqtisadi artima tasir edon 1-ci daracali amils gevrilir.

“ Diffuziya indeksi — Istehlak sobatine daxil olan vo artim miisahido olunan mohsullarin say1 ilo azalanlarin
forqinin imumi mohsul sayina nisbatidir
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