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Xiilasa. Mogalodo Ekvador iqtisadiyyatinda 2000-ci ildo baslayan rasmi
dollarlagma prosesini vo onun monetar siyasstdo yol acdigi doyisikliklori
tohlil edilir. Bundan basqa, iqgtisadi nozoriyyays vo beynolxalq adabiyyata
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1. Giris

Bosor tarixindo comiyyatlorin somorali vo optimal idars olunmasinda pulun rolu

boyiikdiir. Pul miibadilo vasitasi,

hesablama vahidi va omanat vasitosi kimi  milli

igtisadiyyatda on likvid aktivdir [3]. Monetar moktob pulu bazar miibadilasini vo daha
miirokkob Kkapitalistik miinasibatlori bargorar edon sosial miibadils aloti kimi toqdim edir [2].

Vaxtasir1 olaraq pul hom do texnoloji yenilik vo sosial yaddas prizmalarindan da
dayarlondirilib [16]. Stibhasiz ki, pulun kasfi bagariyyatin sivilloasmasinds boyiik rol oynadi va

daha oOncoalor miibadilo iqtisadiyyatinin geyri-miioyyonliklorini azaldaraq, insanlar {igiin

tamamils yeni dayar konseptinin formalagsmasini tomin etdi.
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Olkolor hiiquqi suverenliklorini vo iqtisadi qiidratlorini niimayis etdirmokdon &tori
milli pullarint ¢ap edirlor [5]. Bu baximdan, milli valyutanin 6ziinds bas veran hor hansisa
doyisiklik vo ya onun basqa bir suveren 6lkanin milli pulu ilo avazlonmasi, 6lkadoki miithiim
sosial-igtisadi, eloca do siyasi-ictimai proseslarin tozahiirii kimi basa diisiilmalidir.

Empirik tohlillor gostorir ki, acgiq iqtisadiyyatlarda milli valyutanin doyori (real
miibadilo mozonnasi) onun ragabst gabiliyyatliliyini miiosyyan edon, iqtisadi bdyiimani
sartlondiran va bir ¢ox institusional problemlorin 6hdasindan galmays kémok edon an miihiim
monetar siyasot alotidir [8]. Basqa s6zlo, inkisaf etmokdos olan 6lkalor devalvasiya va ya oxsar
miibadilo mozonnasi siyasatlori ilo digor 6lkalorlo daha yaxsi rogabot apara bilarlor. Qeyd
olunan xiisusiyyatlor 6lkonin milli valyutasinin ohomiyyatini vo milli igtisadiyyatinin
inkisafinda oynadigi boyiikk rolu tosvir edir. Odur ki, miiasir iqtisadi sistemlordo milli
igtisadiyyatlarin yerli valyutasinda bas veran istanilon doyisiklik onun iqtisadi gostaricilorindo
hom qisamiiddoatli, ham do uzunmiiddatli perspektivds tozahiir edir. Bu baximdan, diinya
igtisadiyyat1 bir ¢ox maragli niimunalorlo zongindir. Onlardan on ¢ox digqat g¢okoni 2000-ci
ildo dollarlasma prosesindon kegon Ekvadordur.

Ekvador igtisadiyyati 1990-c1 illarin avvallorindon dorin boéhran yasamaga baslasa da,
milli igtisadiyyat {giin hayacan tobili halo 6ton asrin 70-ci illorinds basladi. Homin dévrda
xarici borclanma 9 dofs artdi. 1980-85-ci il araliginda xarici borclanma 75%, 1985-88-ci il
periodunda isa alave 25%-lik artim miisahido olundu. Ekvador igtisadiyyati neft, banan,
quzilgiil, xargongkimilor, baliq mohsullart vo kakao paxlalarinin ixracina osaslanir. Lakin
goriindiiyii kimi ixrac yonimli sektorlar oasason tobii sarvatlordan, amtaslordon va kond
tosorriifatt mohsullarindan ibarstdir. Ekvadorun ixracinda emaledilmis, yaxud da elmtutumlu
hazir mohsullar ¢ox azdir. Ekvadorun dollarlasma qorari neftdon artan asililig, yiiksalon xarici
borclanma, qeyri-effektiv idaroetms, geyri-adekvat vergilondirms, geyri-adekvat bankgiliq
dayanir. 1998-ci ildo Ekvadorun xarici borcu Umumi Daxili Mohsulunun (UDM) 2/3-sin,
basqa sozlo, 13 milyard dollara barabar oldu [5]. Bu va olava ¢oxsayli amillor Ekvadoru ABS
dollarin1 milli valyuta kimi qobul etmays vo igtisadiyyatda dollarlasma adlandirilan prosesdon
kegmoyo vadar etdi.

Dollarlasma nadir va adaton 6lks ti¢iin na vad eds bilor? Dollarlasma ABS dollarinin
birmonali olaraq milli valyuta kimi istifadosidir’. Monetar dayamqliligin ¢atismazhgi dlkolori
dollarlagsma prosesino vadar edon on osas amildir vo sabit moazonno ilo birlikds inkisaf
etmokda olan va ya ke¢id iqtisadiyyatlarinda daha gox rast galinir, nainki yuxari galirli 6lkalor
grupunda [1]. Beynalxalg ticarotdo tranzaksiya Xxorclorinin azaldilmasi, dovlst biidcosi
defisitinin aradan qaldirilmasi v iqgtisadiyyati ifrat stimullagdiran va inflyasiya yaradan dovlot
siyasatinin moanfi naticalorini aradan qaldirmaq tgiin istifado edilo bilor [1]. Eloco do,

! Lakin nozore almaq lazimdir ki, iimumilikds dollarlasma termini totbiq yerinden ve miqyasindan asili olaraq bir
¢ox monam Oziindo ehtiva edo bilar. Moasalon, tam dollarlasma, gismon dollarlasma, real dollarlasma, pul
ovozetmo, aktiv dollarlagmasi, 6hdslik dollarlagmast vo maliyys dollarlagsmasi igtisadi terminologiyant amolo
gotiron on asas Vo ¢ox istifads olunan anlayiglardir.
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dollarlagsma sabit mazonno Vo valyuta {i¢lin qara bazarin aradan qaldirilmasi kimi antibohran
todbirlorinin goriilmasinds vo markazi banklarin ¢ixilmaz voziyystdon xilas edilmasinda
istifado edilon siyasat todbiri vo goraridir.

Dollarlasma prosesindon keg¢on 6lko, milli iqtisadiyyatindaki pul toklifini icra edo
bilmir va geriys yegano makroiqtisadi siyasat aloti kimi fiskal siyasat galir. Buna baxmayaraq,
resurslarla zongin olkolorin fiskal siyasotlori resurs golirlorinin dinamikasindan vo mili
igtisadiyyatin diversifikasiya potensialindan asili olaraq miiayyanlosir. Ona goro do, fiskal
siyasat 6z-0zliiyiinds tam miistaqil deyil va dolayli olaraq monetar siyasatdon tosirlanir.

Dollarlasmanin arxasinda tokcs iqtisadi deyil, ham do siyasi motivlor dayana bilar.
Masoalon, har hansisa siyasi lider vo ya comiyyati amolo gatiron iri maraq qruplari basqa
6lkonin milli valyutasinin gobul edilmasinds maraqli ola bilor. Belo olan halda, miivafiq
maraq grupunun zaruri, strateji vo diizglin gorarlar1 bu prosesin bargarar olmasi ilo yekunlasa
bilor [5]. Dollarlagsmanin slava faydalar1 Sxem 1-do tosvir edilib. Lakin geyd etmok lazimdir
ki, dollarlasma milli ideologiya, miistogil pul-kredit sisteminin Glko ticlin ohomiyyati vo
hokiimatin iqtisadi siyasot alotlorindon istifado potensiali baximindan boyiik shamiyyato
malikdir vo verilon gorarlar zoruri institutlarla koordinasiyali formada vo yiiksok dagiglik
sortlori altinda bas vermolidir.

+ Inflyasiyani idaro etmok
* Miitomadi olaraq doyar itiren valyutan: sabitlogdirmok

* Moarkazi bankin faiz daracasini azaltmagq
+ Olkonin maliyys sistemino olan inami barpa etmok

* Dovlat siyasatine olan inami barpa etmok
« Kapital qagisinin garsisin1 almaq vo kommersiya inteqrasiyasini giiclondirmok

Sxem 1. Dollarlasma prosesinin miimkiin faydalari. Monba: [5]

Dollarlagma prosesi tokco miisbot addim kimi qiymatlondirilo bilmoz, ¢iinki
dollarlagma monetar sistemi xarici 6konin pul-kredit mexanizmlorinin asasinda yenidon
qurarag, onu beynalxalq konyuktur garsisinda olduqca hassas mévqeys tohrik edir. Iqtisadi vo
maliyys bohranlari, eloco do formal olaraq uzunmiiddatli vo ortamiiddatli perspektivds bu
Qorarin effektiv olub-olmamasini 6lgmoys imkan veron vahid konsensusun olmamasi
vaziyyati daha da miirokkoblosdira bilor. Odur ki, dollarlagsma prosesi tokco fayda yox, hom
do zarar prizmasindan dayarlondirilmalidir.

Cari todgiqatin magsadi dollarlasma prosesini Ekvadorun timsalinda tohlil etmok,
miivafiq makroiqtsadi gostaricilor vo monetar siyasst arasindaki slagoni niimayis etdirmok va
dollarlagmanin fayda va zarorlorini sistemli basa diismoys komok etmokdir. Mogalods geyd
olunan analiz, resurslarla zongin digor diinya Glkalori {igiin oxsar siyasat todbirlorinin osas
prinsiplorini basa diismok vo intellektual hazirhg tomin etmok baximindan yerli
gorarvericilor, todqiqatgilar, yaxud da sadoCo olaraq movzu ilo maraqglananlar {igiin
fundamental biliklori taqdim edir.
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2. Ekvador iqtisadiyyatina qisa baxis

2004-2014-cii il araligindaki neft bumu Ekvador iqtisadiyyatinin siiratlo bdyiimasini
Vo yoxsullugun azalmasina gotirib ¢ixardi. Daha sonra, 6ton asrin 90-c1 illorinin sonlarinda
yaranmis dorin monetar bohrani izloyan dollarlagsma prosesi iqtisadi boyiimani siiratlondirss
do, 2014-cii illordo beynalxalq emtao bazarlarinda neft giymatlorinin kaskin enmoasi UDM-nin
artim tempini asag saldi. Umumi olaraq, Ekvador iqtisadiyyatinin makroiqtisadi aspektlori
resurslarla zongin digar 6lkalardan elo do ciddi farglonmir.

1980-2017-ci il araliginda neft rentas1 UDM-doki paymnin orta faiz gostoricisi 9.45%
olub. Cari giymatlorlo, ABS dollar1 ekvivalentindo Ekvadorun adam basma diison UDM-si
2000-ci ilds 1,445 ABS dollar1 idiso, 2014-cii ilds bu gdstarici 6z tarixi rekord haddina, basqa
sozla, 6,377 ABS dollarina gadar yiiksaldi. 2018 vo 2019-cu illords do Ekvador iqtisadiyyati
adam basmna diison UDM-nin aliciliq qabiliyyati pariteti ilo dlgiisiine géra miivafiq olaraq
11,834 ABS dollar1 vo 11,846 ABS dollar1 saviyyasina ¢atdi.

Ekvador iqtisadiyyat1 asasen neft, qizilgiil, banan, baliq mshsullari, kakao paxlalar1 vo
xar¢angkimilorin ixracinda ixtisaslasib. Qrafik 1-don do goriindiiyli kimi, Ekvadorda gox
nadir hallarda miisbot cari hesablar balans1 miisahido olunub. Darin bohran illarinds vo ya
onlari izlayan illards cari hesablarin defisiti daha kaskin hiss olunub (masalon, 1998, 2010 va
2015), lakin 2005-2009-cu il araligin1 shats edon neft bumu dovriinds oldugca nozaragarpan
miisbat tadiyya balansi gostaricilori yaranib [7]. Cari hesablar balans1 2008-ci ilin son riibiindo
kaskin enon neft giymatlori, azalan pul koégiirmolorindon ¢ox tosirlonib. Hokiimot monfi
balansit diizoltmokdon 6tori idxali mohdudlasdirsa da, artan neft giymotlori cari hesablar
balansinin barpasinda daha ¢ox s6z sahibi oldu, nainki diger igtisadi addimlar [13].

Ekvadorun osas makroiqtisadi gostoricilori 2000-ci ildon sonraki dovrdo miisbat
gostaricilor otrafinda sabitlogso do, inflyasiya gostaricisi dalgavari olub. 1999-c1 illarin sonu,
2000-ci illorin avvallorinds inflyasiya 30%-0 qodor yiiksolso do, Latin Amerikasinin
Argentina vo Brazilya kimi 6lkolorinds miisahido olunan hiperinflyasiya doracasindo olmayib
[13]. Horgond ki, Ekvador igtisadiyyatt 6ton osrin 70-ci illorinin neft bumundan ¢ox az
faydalandi, olkoys uzunmiiddotli perspektivdo doyan zararin osas hissasi iqtisadiyyatin
struktur problemlorindo  vo 1980-ci illordo qobul edilon struktur islahatlarinin icra
olunmamasindadir [3].

Qeyd olunan makroigtisadi tosvirlor timumilikdo Ekvador iqtisadiyyatinin darin
bohrandan canini qurtardigini niimayis etdirsa do, dlkenin zoif makroiqtisadi sabitlosmo
mexanizmlori xarici soklarin garsisinda milli iqtisadiyyati qorunmasiz vaziyysto qoydu.
Miivafiq olaraq fiskal dayaniqliliq vo investisiyalar zaror gordii. 2014—-2015-ci illordoki omtos
sokundan sonra COVID-19 pandemiyast da &lko iqtisadiyyatina monfi tasirlorini
gostormokdadir. Belo Ki, neft vo neft mohsullarina olan tolobin azalmasi va ixracin
¢otinlosmasi  yoxsullugun, issizliyin yenidon artimina vo hokiimatin  sosial miidafis
mexanizmlarini tokmillogdirmasina sabab olub [16].
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Qrafik 1. Ekvador iqtisadiyyatinda UDM-nin artim tempi, illik % ilo, 1990-2019.
Moanba: [7], data.worldbank.org

Qeyd olunan makroigtisadi tosvirlor imumilikdo Ekvador iqtisadiyyatinin darin
bohrandan canini qurtardigini niimayis etdirsa do, dlkenin zoif makroiqtisadi sabitlosmo
mexanizmlori xarici soklarin garsisinda milli iqtisadiyyati qorunmasiz vaziyysto qoydu.
Miivafiq olaraq fiskal dayaniqliliq va investisiyalar zorar gordii. 2014—-2015-ci illordoki amtaa
sokundan sonra COVID-19 pandemiyast da o&lko iqtisadiyyatina monfi tosirlorini
gostormokdadir. Belo Ki, neft vo neft mohsullarina olan tolobin azalmasi va ixracin
¢otinlosmasi  yoxsullugun, issizliyin yenidon artimina vo hokiimatin  sosial miidafio
mexanizmlarini tokmillogdirmasina sabab olub [16].

3. Ekvadorda dollarlasma prosesi va onu sartlandiran amillar

Son 50 ilds neft giymatlori vo dlkolorin makroiqtisadi gostoricilori arasindaki slagoni
ham noazari, hom do empirik olaraq doyarlondiren goxsayili elmi islor ortaya ¢ixib. ikinci
Diinya Miiharibasindon sonra Olkolor qlobal iqtisadiyyata daha c¢ox inteqrasiya etmoyo
baslasalar da, bu he¢ doa biitiin 6lkalor ti¢iin barabar imkanlar va fiirsatlor togdim etmadi. Bazi
olkalor sonaye inqilablari vo elmi texniki toragqginin bohrasani gororak iqtisadiyyatlarini hazir
vo elmtutumlu mohsullarin ssasinda qursa da, bir ¢ox neft ixrac edon oSlkalor halo do
beynoalxalq amtos bazarlarindaki giymatlorden asili galmaqda davam edirdilor. Oton asrin 70-
ci illorinin neft bohrani, Korfaz Miiharibosi, 2003-cii ildo Iraq miiharibesi vo OPEC
toskilatinin gorarlar1 neft ixrac vo idxal edon &lkalorin makroqitisadi gostoricilorindo dorin
izlor buraxdi [2]. Lakin yazinin giris hissasindo do geyd edildiyi kimi, monetar amillor
makroiqtisadi gostaricilorin bargerar olmasinda oldugca miihiim rol oynayir. Ekvador kimi
tobii sorvatlor vo kond tosorriifatt mohsullarinin ixracindan asili 6lko, bohranl voaziyyatlora
diizgiin iqtisadi siyasot tadbirlorindon istifado problemloari sobsbindan nazaragarpan iqtisadi
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cagrislarla qarsi-qarsiya qgaldi. Bohranli soraitdo hokiimat dollarlagsma prosesina gador bir
nec¢o addim atmali oldu ki, homin addimlar dollarlasman1 daha da qagilmaz etdi. Bu da onu
gostorir ki, dollarlasma prosesi, oan azindan Ekvador niimunasinds, tokco xarici amillardon
deyil, ham do 6lkadaxili faktorlardan gaynaglanan iqgtisadi hadiss oldu.

1999-cu ilds Ekvadorun ABS dollarindan 6ncaki milli valyutas: olan sukre 67% dayar
itirdi, lakin morkozi bank yeni devalvasiyanin qarsisini almaqdan &tori faiz doracalorini artirsa
da effektiv olmadi, ¢linki bu borclar1 daha da 6danilmoz formaya saldi. Homin orafods
Ekvador iqtisadiyyati hor ay 30%-lik inflyasiyaya moruz qalirdi, miihiim makroiqtisadi
gostoricilor Diinya Banki, Beynalxalq Valyuta Fondu vo Amerika inkisaf Bankinin maliyys
yardimlar1 sayssindo miimkiin olurdu vo dorin bankgiliq bohrami yaranmirdi [3]. Istehlak
giymoatlori 1990-cu ilds 60.7%, 2000-ci ilds iss 96.6% qalxdi. UDM 1999-cu ilds 20 milyard
dollardan 14 milyarda endi vo adam basma diison UDM 7.3% azaldi. Olkodon xarico
gedonlarin say1 kaskin art1 [5].

Sadalananlarin fonunda, Ekvador morkozi banki yiiksok miqdarda dollar satdi ki,
sukreni sabit saxlasin. Buna baxmayaraq, sukreya tolob azalmaqda davam etdi, faiz doracalori
aritirilsa da, ohali ABS dollarmin alinmasinda maraqli idi. Noticads, dovriyyads dollarin
miqdart artdi vo sukre doyar itirdi. Miivafiq olaraq da inflyasiya yiiksaldi. Sukrenin doyar
itkilori xarici maliyys ohdsliklorinin tozyiqini daha da artirdi vo xarici borclanmanin
qarsisinda miiflislosmoni gotirib ¢ixardi. Yaranmuis ¢arasizlik voziyystindo markozi bank
yigimlart dondurdu vo depozitlori yoxladi. Bu da amanatgilorin bank vo maliyys sistemins
garst inammi tamamilo sarsitdi. Oz tarixinde, eloco do Latin Amerikasinda dorin b&hran
vaziyyatina diison Ekvador hokiimoti miibadilo mazonnasi, giymatlorin saviyyasi vo pul toklifi
tizarinda idaraetmoni va nozarati tamamils itirdi [5].

Sxem 2 iso Ekvadorun yaximn tarixinds, makroiqtisadi mosalolordon olaveo digar
bohranyaradic1 amillari tosvir edir. Belo ki, Peru ilo sarhadyani miihariba onsuz da 6lko
daxilinda olan siyasi geyri-sabitliyi artirdi. 1998-ci ildo Asiya vo Rusiya maliyys bohranlar
beynolxalq iqtisadi miinasibotloro zeror vurdu. El Nino? kimi iglim hadisosi iso kond
tosarriifatt vo fordi tosorriifat subyektlorinin iqtisadi aktivliyini asagi saldi vo 6zal maliyys
sektorunun tonozziiliino sebob oldu.

Yanvarm 9-u, 2000-ci ildo, Ekvadorun prezidenti Jamil Mahuad sukreni ABS dollar1
ilo avazlomok gorarini verdi. Geriyo galan siyasi vo biirokratik togkilati vahidlor movcud
bohranin 6hdasindan golmokds ¢ox bdyiik ¢otinlik ¢okdi. Dollarlasma qorarimi verdikdon
sonra Ekvador Latin Amerikasinin an geyri-sabit 6lkasine gevrildi, kiitlovi mitinglor genis

viisat ald1 vo prezident devrildi [5]. Biitiin bunlara baxmayaraq dollarlasma hiiquqi olaraq

2 El Nino iglim fenomeni Sakit okeanda isti vo soyuq corayanlarin sahilyam 6lkolorde yaratdigi leysan yagislar
va dagqinlar bildirir. EI Nino tropik iqlim qursagi vo ekvatorial 6lkalords nahang tabii folakatlor yaradir ki, bu
da igtisadiyyata tosirsiz 6tigmiir [11].
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2000-ci ilin mart ayinda tosdiq edildi, praktiki olaraq isa 2000-ci ilin sentyabr ayinda tatbiq
olundu [4].

Siyasi geyri-sabitlik vo Peru ilo sorhadyani

o El Nino fenomeni
miihariba

1998-ci ilds 6zol maliyys sektoru igtisadi tonazziil
yasadi

1998-ci ildo Asiya va Rusiya maliyys bohranlari

Sxem 2. Ekvador iqtisadiyyatinda dollarlasma prosesindon qabaqli bohranyaradici amillar
Manba: [5]

Etirazlara baxmayaraq prezident Qustavo Novoa dollarlagsman: ratifikasiya etdi. Buna
baxmayaraq, vyerli ohali bunu milli alcalma kimi qiymotlondirso do, comiyyotdo
dollarlasmanin yiiksok inflyasiya, yiiksok kredit faizlori vo igtisadi facionin garsisini alacagina
dair gozlontilor do var idi. Ilk vaxtlarda ¢ox sey qeyri-miioyyon olaraq qalirdi. Miibadilo
mazannasinin doyisdirilmasi Vo xarici kapitalin calbi ilo olagadar bir ¢ox xirdaliglar namalum
idi.

4. Dollarlasma prosesinin Ekvador iiciin fayda va zararlari

Buraya godor dollarlagma prosesinin Ekvador iqtisadiyyatinda neco tokamiil etdiyini
Vo hansi faktorlar torafindon sortlondirildiyini gordiik. Beynalxalq adabiyyatda bu addimi an
sonuncu se¢im kimi do giymatlondirirlor [3]. Basqga sozlo, dollarlagsma vo ya tamamilo basqa
dovlatin milli valyutasini qobul etmok, coxsayli islok olmayan gorarlardan sonra on son
miiraciot olunacaq segimdir. Dollarlagmanin fayda vo zoror tohlili iso heg¢ do birmanali deyil.
Milli valyutanin varligi tokco hansisa iqtisadi sortlordon gaynaglanan hadiss deyil, ham da
milli qiirur masaladir. ©On asas1 iso milli pul vahidi miistaqil monetar siyasatin yiiriidiilmasinds
on vacib sortdir. Buna baxmayaraq, artiq bir miiddotdir ki, miixtolif 6lkalor yeni tip valyuta
ittifaglarinda, yaxud da basqa 6lkalorin milli valyutasini qobul etmoys baslayiblar. Siibhasiz
Ki, bu masalods globallagsma vo Xarici ticarat dovriyyasi ilo olagodar ortaya ¢ixan yeni
realliglar he¢ do az rol oynamir [1]. ©lavo olaraq onu geyd etmok yerina disoardi Ki,
comiyyatlorin, sosial qruplari vo maraq qruplarmin milli valyutalarin doyisdirilmasine olan
yanasmasi statik tobioto malik deyil. Yoni, ogor iyirmi il bundan 6nca dollarlagma irimiqyasl
sosial-igtisadi naraziliglar dogururdusa, bu giin comiyyatin miiayyan kasimlori bunu ugurlu
hesab edir. Obyektiv tahlil alatlori ilo dollarlasmanin imummilli masalalors hansi daracado
fayda tomin etdiyini, eloco do hansi1 doracods zaror vurdugunu tam daqigliklo 6lgtib togdim
etmok ¢atindir (marjinal fayda vo marjinal zorar nozards tutulur). Buna baxmayaraq, cari
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bolmoa dollarlagsma prosesinin Ekvador iqtisadiyyatina olan fayda vo zororini sadalayaraq,
timumi naticalora galmaya ¢alisilacaq.

Dorin iqtisadi bohranlar vo tolatimlii siyasi-ictimai hadisalorin  fonunda,
dollarlasmanin ilk baxisda tomin etdiyi bir nego faydalar1 gormok miimkiindiir. Masalon, sxem
3-lin xiilasalosdirdiyi kimi bank bohranlari azaldi, miiflislosmalorin dinamikasi asagi diisdii.
Fiskal saglamliq vo makroiqtisadi sabitlik barpa olundu. Onun an asas gostaricilorindan biri
inflyasiyadir. Dollarlagsma inflyasiyam1 2.7%-0 Qodor endiro bildi. inflyasiya vo bank
problemlarinin halli pul-kredit siyasstinin tomin etmali oldugu on asas mosalo — kapitala
olcatanliligi tomin etdi vo iqtisadi inkisafi siirotlondirdi. Yiiksolon neft giymatlari vo digor
omtoalorin artan istehsali vo ixraci da iqtisadi boyiimoni artirdi. Biitiin bu geyd olunanlarin
fonunda hom do xaricdon edilon pul kdgiirmoalori vo asagi beynolxalq faiz darocalori do
dollarlagma prosesinin ugurunu artirdi.

Bazi dayarlondirmalara gora, dollarlasma Ekvadorda yoxsullugu azaltdi, moasgullugu
artirdi, UDM-nin artim tempinin miisbot olmasimi tomin etdi [8]. Dollarlasma Ekvadorda
gozlonilmoz devalvasiya riskini azaltdi vo faiz doracalorini sabitlogdirdi [13]. Bozi
todgiqatlara gors iss, dollarlagsma iqtisadi inkisaf tizarindo tosirsizdir [19].

Dollarlasmanin potensial zorori haqqinda verilon suallar arasinda on asasi bu idi:
Ekvadorun ABS-a moxsus FED-in artan faiz daroacalari ilo ayaqlasmasi no doracads realdir?
Ciinki Ekvadorun morkozi banki dollarlasma prosesindon sonra ¢ox mohdud salahiyyatlora
malik oldu va 6z pulunu ¢ap eds bilmadi. Monetar siyasat birbasa FED tarafindan tayin edilir.
Artan neft giymatlori, xaricdon pul kogiirmalori vo beynalxalq toskilatlarin yardimlari, bu
masalodo Ekvadora yaxindan komok etdi.

« Lakin struktur « Lakin osas fayda

siyasatlori cox artan neft vo qaz

gecikdi. golirlori, xaylcden pul
kogtirmolori vo asagt
beynoalxalq faiz
dorocolori tomin etdi.

Fiskal saglamliq
Bank bohranlart va makroiqtisadi
azaldi sabitlik barpa
olundu

Dollarlasmanlﬁ 'Dollarlasma
simvolik prosesi ¢ox
ismariclart bir boyiik igtisadi vo
¢ox vatondaslar siyasi geyri-
ugiin sabitlik ila
gebuledilmoz idi miisahido olundu
« Ekvador iqtisadiyyat Olko tez-tez

ABS igtisadiyyat . ..
ifrats (;gr;ia;fgy atna prezidentlarini vo
yaxinlagdi. Bu bir- nazirlarini

birindon koskin deyisirdi.

forglonon 6lkalor tiglin

riskli idi.

Sxem 3. Ekvadorda dollarlasma prosesinin fayda va zararlarinin qisa xiilasasi. Manba: [5]
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Dollarlasma Ekvadorun bazi ixracyoniimlii mohsullarini tosviq etsa do (golirlilik
soviyyesinin artimma gora), zoruri istehsal faktorlarimin idxalmi cotinlosdirdi® (ovvalki
dovrlara nishbatds homin istehsal faktorlarinin idxali daha baha basa golmays basladi). Bu da
0z novbasindo milli iqtisadiyyatda istehsal miinasibatlorindo yeni tarazhigin yaranigini
longitdi. Istehsalda yaranan gecikmolor vo ya canlanmanin gecikmosi, istehlakin da
arzuolunan saviyyalardan gerids galmagina sobab oldu.

Dollarlasmanin tongid olunan va ¢ox vaxt fasadi kimi qiymatlondirilon an asas naticasi
o oldu ki, uzun miiddot omok bazarinda passivlik hokm siirdii vo omok resurslarinin
igtisadiyyata yenidon calbi ¢ox vaxt aldi. Lakin bunun iki asas sabobi var idi: birincisi, miisbot
miqyas effekti (dollarlagma sonrasit vo neft bumu ils slagadar iqtisadi artimin 6z ils gatirdiyi
artan amok talabi), ikincisi iss, avozetma effekti (6lka daxilinda real minimum amoak haglari
yiiksaldi, lakin idxal olunan araliq istehlak mohsullarinin va kapitalin qiymati endi). Bu iki
effekt mistorok olaraq 6z tosirini gostordi vo amayin ovaz edilmosini stimullagdirdi. Bu
Vaziyyat omok bazarlarinin tonzimlonmasini daha da ¢ox dovlstin 6hdasine buraxdi [16].

Yekunda nozars almaq lazimdir ki, miistoqil pul-kredit siyasoti okstsiklik todbirlorinin
goriilmasi tligiin dovlatin alinds olan oldugca mithiim iqtisadi siyasot vasitasidir [1]. Miistaqil
monetar siyasatin yox olmasi 6lkoni igtisadi inersiyaya sovq edorok, milli iqtisadiyyatin
tizarinds xarici dovlatlorin vo ya métabar iqtisadi-siyasi toskilatlarin hegemoniyasini labiid
edo bilor. Ekvador iqtisadiyyati bu monada ciddi risk etsa do, hokiimat niimayandalori va

gorar vericilor, goriiniir, bir ne¢a on illik béhranlardan sonra bu qurbani vermoya razilasiblar.

5. Natica va takliflor

Hokiimotin ¢ox miidaxilo eds bilmadiyi yiiksok daracali va qeyri-sabit inflyasiya
sortlori altinda movcud olan, eloco do yiiksok ticarat dovriyyasine malik olkolor potensial
olaraq mili iqtisadiyyatin dollarlasmasi prosesi ilo iiz-iizo gala bilarlor. Olava olaraq, agor
milli igtisadiyyatda giymaotlorin saviyyasi nisbaton sabitdirss vo biznes tsikllori etalon valyuta
ilo (yani, mosolon, ABS dollar1 ila) eyni hodds doyisiklikloro moruz qalirsa, dollarlagma,
yaxud da xarici valyutanin gobul edilmasi ehtimali daha da yiiksalir [1].

Ekvador niimunasi gostarir ki, dollarlasma dovlatin pul-kredit sistemina miidaxilasini
azaltdi, miivafiq olaraq, inflyasiya vo faiz dorocalori asagi diisdii, lakin yena do hamin
gostaricilor beynolxalq orta gostaricilorden yiiksok galmagda davam etdi. Yaranan zorarlor vo
problemlor arasinda bank bohranlari, senyoraj golirlorinin kasilmasi, xirda pul boéhrani vo
Kolumbiyadan qaynaqlanan valyuta saxtakarligi da daxildir. Dollarlasma prosesinin
yekunlasdig1 ilkin morholods institusional problemlor halo do galmagda davam edirdi.
Ekvador dollarlasma prosesindon kegarkon, Venesuela vo Boliviya kimi 6lkalorlo ABS-1n
miinasibatlori pisloegirdi. Bu da 6z novbasindo, ABS-in Ekvadora maragini artird.
Dayarlondirmalara gora homin orafodo ABS Ekvadora tozyiq gostorirdi ki, digor neftlo zongin
olkalor Kimi neft vo gaz istehsalin1 Cina istigamotlondirmasin.

¥ Burada osason geyri-kapital vo geyri-omok istehsal faktorlari nozordo tutulur.

103



[POK YOLU, No.3, 2020

Azarbaycan Universiteti

Ekvador niimunasindon gaynaglanan vo digar resurslarla zongin 6lkslor {igiin pul-

kredit siyasotinds potensial vo ya bas vera bilocak dollarlagsma prosesina {invanlanan tokliflor

asagidakilardir:

Milli valyuta ilo olagodar bas veran hor hansisa doyisiklik yeni miihasibatliq vo
maliyys qaydalarin1 da qagilmaz edir. Ekvadorda miigavilalarin dollar ekvivalentinds
ifado edilmasi ¢ox vaxt apardi. Halbuki buna 6ncodoan zaruri hiiqugi tonzimlomalarlo
hazirliq goriilse idi, kegid dovrii daha az problemli ola bilordi* [4].

Milli valyutanin doyisdirilmasi ragabatgabiliyyatlilik tizorindo nozarstin tamamilo
itirilmasina gatirib ¢ixara bilar. Masalon, Ekvador, Boliviya, Peru vo Kolumbiya ils
birlikdo azad ticarot vo gomriik ittifaqi olan And Comiyystinin (Comunidad Andina,
CAN) lizviidiir. Digor ii¢ 6lke milli valyutast ABS dollari olan Ekvadordan forgli
olaraq devalvasiyaya gedoarok ixrac mohsullarmin ragabotgabiliyyatliliyini artirmaq
imkanina malikdirlor [4]. Belo olan halda, dollarlagsma vo ya miibadilo moazonnasinda
ciddi doyisikliya gedon 6lkalor devalvasiyadan forgli ragabatgabiliyyatliliys tasiretma
mexanizmlorinin islonib-hazirlanmasinda maraqli olmalidirlar.

Dollarlasma  prosesindon  sonra  makroiqgtisadi  koordinasiya vo  miibadilo
mozonnalarinin ittifaqdaxili vo ya dlkolorarasi tonzimlonmasi 6nom qazanir. Ugurlu
niimuno Avropa Ittifaqindan (Al) verilo bilor. Al &lkelori ham xarici ticaratin, hom do
amok bazarlarinin optimal inteqrasiyasina nail olmaqdan 6tori geyd olunan mogama
hodsiz 6nom verirlor. Lakin Ekvadorun da tizvii oldugu Merkosur razilagmasi
(Mercosur) dollarlagma orafosinds zaruri tonzimloma tocriibasine malik deyildi [4].
Dollarlasma prosesinin Ekvador iqtisadiyyatina olan sosial tasiri ¢ox bdyiik oldu.
Istehsal buraxilisinin azalmasi, inflyasiya, issizliyin artmasi vo igsizlorin sosial
tominatindaki problemlor, dollarlagsma orofasinde hokiimat tiglin boylik cagiriglar
niimayis etdirdi [4]. Onsuz da bohranli vaziyyatds olan iqtisadiyyatin cavab vermoli
oldugu risklor daha da artdi. Bu onu gostarir Ki, valyuta vo monetar siyasotdoki koklii
doyisikliklorin  monfi tasirlorini minimumlasdirmaq {giin hesablanmig miifassal
antibohran strategiyasi olmalidir.

2000-2002-ci il araliginda sukredon ABS dollarina kegid {igiin tatbiq edilon 1 ABS
dollari=25,000 sukre miibadilo mazannasi real omok haqlarini kaskin azaltd1 v sosial
tobagalarin galirinda gerilomalars yol agdi [4]. Odur ki, tokca amok bazarinin imumi
strukturuna vao nominal amok haglarina deyil, ham do real amok haglarina digqot
yetirmak lazimdir ki, itkilar iqtisadi cohotdan comiyyata zararli tasir etmasin, eloca da

* Yeno do nezoro almaq lazimdir ki, Ekvadorun dollarlasma tocriibasi El Salvadorun tacriibasi kimi rahat vo sabit
maliyys vo makroigtisadi sortlor altinda olmadi. Ekvdorda sonayegilor, orta tobags vo siyasatgilor dollarlasmani
dostoklosa do, digar sosial-siyasi maraq qruplar1 bu prosess qarsi idilor. Odur ki, Ekvadorda hokmran olan ilkin
sartlor dollarlasma prosesi ligiin bank, maliyys, miihasibatliq vo ya hiiqugi zomninds hor hansisa qisa va konkret
siyasat toklifinin vo ya dorsinin ¢ixarilmasi ti¢iin yetarli molumat 6tiirmiir.
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istehlak giymatlorinin tasirlori real amoak haqlar1 vasitasi ilo daha doagigliklo 6Slgiilo
bilsin.

— Dollarlasma prosesindon sonra Ekvadorda likvidlik problemi yarandi. Likvidlik

probleminin halli iso beynalxalg maliyys vo bank toskilatlar: torafindan tomin edilon
kreditlor vasitasi ilo hall edils bilor [13]. Istonilon halda, &lkelorin 6z daxili resurslart
(masalon, daxili kapital bazarlarinda hokiimot torofindon borclarin  gotiiriilmasi)

hesabina dayaniqliligin tomini arzuolunandir.

— Ekvadorun neft galirlorindon asililig1 dollarlasma prosesindan sonra da fiskal nizamin

tomin edilmasindon problemlor davam etdi, ¢iinki dovlat Xarclomolorinin osasinda
mineral galirlor dayanir. Bunun tigiin vergi islahatlar1 davam etdirilmali idi [13].
Qeyd. Miallif magalonin nasro hazirlanmaginda gostordiyi texniki dostoys gors
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