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Xiilasa. Mogalodo Azarbycan bak sistemi tohlil edilmis, onun formalagmasi
vo inkisaf tarixi dyronilmisdir. Olkado kreditlosmo voziyyatine baxilmis vo
kreditlorin illor vo sahoalor tixro strkturu verilmisdir. Aparilmis tohlilar tizro
bazi konkret naticalor alinmigdir.
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1. Giris

Azorbaycan 1991-ci ildo miistoqillik oldo etdikdon sonra iqtisadiyyatda kokli
doyisikliklor etmok zorurati ilo tizlosdi. Hor seydon ovval igtisadiyyatda yeni saho vo sektorlar
yeni prinsiplor asasinda qurulmali vo onlarin faaliyyati togkil olunmali idi. Belo sektorlardan
biri do bank sektoru idi. Normal foaliyyat prinsiplorina asaslanan bank sistemi olmadan no
igtisadi islahatlar aparmag, no do ki, iqtisadiyyatda dinamik inkisafa nail olmaq miimkiin
deyildir. Miistaqil bank sisteminin yaradilmasi 11 fevral 1992-ci il tarixino tesadiif edir.
Homin tarixds 6lkodo Milli Bank yaradildi, sonra iso bu sistemin tosisatlarinin yaradilmasi vo
foaaliyyatini tonzimloyan "Azorbaycan Respublikasinda banklar vo bank faaliyysti hagqinda"
Vo "Azorbaycan Respublikasinin Milli Banki haqqinda" qanunlar qabul edildi. Homin dévrds
rublla yanasi, milli valyuta olan manat todaviilo buraxildi [1, 5.161].

Olkado homin dévrda iki pillali, liberal bazar prinsiplorina osaslanan, birinci pillods
Morkazi Bank, Il pillads iso kredit toskilatlart olmagla yeni bir sistem yaradildi. Bu sistem
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bazar soraitinds foaliyyat gostoran 6lkalordo méveud olan bank sistemlari kimi ananavi vazifa
vo funksiyalar1 yerino yetirmays basladi. Homin vozifalordon biri do 6lks igtisadiyyatinin
kreditlogdirilmasi idi. Malum oldugu kimi miistaqil bank sisteminin foaliyyatinin asas aktiv
dovrii 6lke iqtisadiyyatia kiillii miqdarda beynalxalq kapitalin axinlar1 daxil oldugdan sonra

baslandi.

2. Azorbaycan iqtisadiyyatinda kreditlosma amaliyyatlarini sartlondiran amillar

Olkads méveud olan bank sistemi hal-hazirda Markazi Bankdan, 26 bankdan, 48 bank
olmayan kredit togkilatindan vo 76 kredit ittifagindan ibaratdir. Onlarin har birinin missiyasi
moveud ganunvericilikdo nazoards tutulan vazifo vo funksiyalari yerina yetirmoklo 6lkads
hoyata kegirilon pul-kredit siyasotinin somarali sokildo reallagdiriimasini, tamin etmokdan
ibaratdir.

Banklarin igtisadiyyatda yerina yetirdiklori miixtalif név aktiv amoliyyatlar i¢arisinda
an osas yer kredit amoaliyyatlarina aiddir. Bu amoliyyatlar1 aparmaq {igiin banklar asagidaki
mithiim zaruri harakatlori icra edir:

- banklar tokco 6z vosaitlorini deyil, bundan da ¢ox Ozgolorinin miivaqgoati Sarbast
vasaitlorini toplayaraq calb edir;

- toplanmis pul vosaitlori 6z ehtiyaclar1 tgiin deyil 6zgalorinin ehtiyaclarinin
o6danilmasina istifads edilir;

- toplanmis vo Yyerlosdirilmis vosaitlorin miilkiyyat hiiququ ilkin kreditorlarda, yani
banklarin miistarilorinds qalir;

- vosaitlorin toplanmasi banklarin faaliyyatinin asas noviine ¢evrilir vo miasir soraitdo
onun icra edilmasins xiisusi icaza -lisenziya tolob olunur [2, s.30].

Banklar kreditlosma omoliyyatlarin1 aparmaq {giin ilkin olaraq Oziiniin kredit
resurslarini, resurs bazasini formalasdirir. Aparilan kredit omosliyyatlart homin bazaya
soykonir. Olkodo geyri-neft sektorunda osas kapitala investisiya qoyuluslarinda hal-hazirda
kreditlorin pay1 ¢cox asagidir. Bu gostarici 6ziinlin on yiiksok Saviyyasina 2015-ci ilds, kredit
qoyuluslarmin 6lkado maksimum hadds ¢atdigi, yoni 21730,4 mIn manat toskil etdiyi dovrda
catmusdir. Novbati ilds, yoni 2016-c1 ildo qgeyri-neft sektorunda osas kapitala yonaldilon
investisiyalarda bank kreditinin pay1 avvalki il ilo mugayisads 14% azalaraq 1727 min manat
toskil etmisdir. Novbati 2017-ci ilds iso homin gostarici daha 15% azalmisdir. 2018-2019-cu
illorda bir godor artim bas versa do halo do 2016-c1 ilin saviyyasi aldo olunmamigdir. 2019-cu
ilin naticalorina gora geyri-neft sektorunda osas kapitala investisiya qoyuluslarinin strukturu
asagidaki kimi formalasmigdir (Diagram 1).
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B 1- Bank kreditlari - 38.6%

38.6

m 2-miiassisa va tagkilatlari
vasaitlari - 37.6%

3- shalinin vasaitlari -15.36%

37.6 M 4-digarlari- 8.44%

Diagram 1. 2019-cu ildo Azoarbaycanda geyri-neft sektorunda osas kapitala investisiyalarin qoyulus
monbalarina gors strukturu
Moanbo [4]. Diagram Azarbaycan Morkozi Bankinin molumatlari osasinda miallif torofindon tortib
olunmusdur.

Diaqramdan goriindiiyii kimi geyri-neft sektorunda osas kapitala investisiyalarda bank
kreditlori 38,6%, miiassisa va toskilatlarin vasaitlori 37,6%, shalinin vasaitlori 15,36%, digar
vosaitlor iso 8,44% toskil edir. Inkisaf etmis vo inkisaf etmokdo olan o6lkolorin bank
sistemlorindaki analoji gostarici ilo miiqayisadoa bu saviyys asagi sayilir. Beloa bir meylin,
faktin olmasi iqtisadiyyatda narahatliq yaradan amillardondir. Bu onun géstaricisidir ki, bank
sektoru ilo real sektor arasinda problem movcuddur. Problemin olmasi naticasinds isa banklar
korporativ miistorilorini lazimi saviyyada kredit resurslari ilo tomin eds bilmirlar (3, soh 56).

Olkomizdo hal-hazirda osas Kkapitala investisiyalarda bank kreditlorinin paymin az
olmasinin bir nega Sababini gostarmok olar:

- real sektorun bazi saholorinds inhisargiliq vo digar manfi meyllorin mévcud olmasi
sobabindon yaranan zoif roagabotqabiliyyatliliyin naticasinds homin saholorin calbedici
olmamasi;

- 2015-ci il bohranindan vo devalvasiyalarindan sonra banklarin shalinin vo hiquqi
soxslarin sorbast pul vosaitlorini saforbor etmok funksiyasini lazimi saviyyads yerina yetirs
bilmamasi sababindan kifayat doracads investisiya resurslari formalasdira bilmamasi;

- ohalinin golirlorinin az olmasi sobabindon banklar iigiin real sektorda uzunmiddatli
kreditlogsmo aparmaq mogsadila zaruri saviyyads vasaitlor calb etmayin ¢atin olmas;

- real sektorda bir ¢ox layihalorin ya xarici kapital hesabina, ya da ki, dévlat biidcasi
hesabina maliyyalosmasinin tstiinliik togkil etmasi;

- sosial va infrastruktur layihslorin asason dovlot vosaitlori hesabina maliyyolosmasi vo
bu sahods korporativ sektorun ¢ox az paya malik olmasi vo S.

Osas kapitala investisiya qoyuluslarinda kreditlorin hacminin az oldugu soraitds,
firmalarda investisiya tig¢lin monba rolunu manfaat oynayir. Lakin nazardon gagirmaq olmaz
ki, firma monfooti kapital qoyuluslarina yonoaltdiyi halda onun investisiya foaliyyati
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mohdudlasir. Buna goro do real sektorda firmalar zoruri inkisaf soviyyasine yalniz xiisusi
vosaitlor hesabina nail ola bilmirlor. Real sektorda artim c¢ox dar, mohdud ¢or¢ivada
sahalordoki miiassisoalordo miisahido edilir. Bu osason miixtalif sahalords yenilonmo
omsalinin, asas istehsal fondlarinin aginmasinin tohlili zamani 6ziinii biruzs verir [6, 5.183].

Azorbaycan iqtisadiyyatinda kredit aktivliyinin xarakterik xtisusiyyatlorindan biri do
banklarin kapitallasma soviyyasinin asagi olmasi vo uzunmiddatli passiviorin defisiti ilo
olagodardir [3, s.59]. Banklarin mocmu kapitali 01.01.2020-ci il tarixe geyri-neft imumi
daxili mohsulun 9%-ni toskil etmisdir [4]. Bu gostorici inkisaf etmis Olkolorin analoji
gostaricisi ilo miiqayisads bir nega dofs asagidir. Elo ham do bu saboabdoandir ki, Azarbaycanda
banklar real sektoru Kifayat doracads kreditlosdira bilirlor. Bank sektorunun mévcud vaziyyati
Vo osas kapitala investisiyalarda bank kreditlorinin payinin az olmasi 6lkads aparilan pul-
kredit siyasatinin naticasidir [7, s.47].

Azorbaycanda iqtisadiyyatin biitiin saholorindo aparilan kredit omoliyyatlarinin
aktivliyina, onun soviyyasino, xarakterino, mozmununa birbasa tosir edon pul-kredit
siyasatinin zoruri parametrlori 6lks iqtisadiyyatinin strukturu ilo, onun inkisafinin hodof vo
prioritetlori ilo six baghidir. Olkads son il orzindo kreditlosmanin voziyyatini nozardan
kegirsok gorarik Ki, hoyata kegirilon pul-kredit siyassti passiv xarakter dasiyir vo 0 an ¢ox
yiiksok soviyyodo valyuta siyasstinden asilidir. Olkods valyuta ehtiyatlar1 artdigca pul-kredit
siyasotinin reallasdirilmasinin moaqsad va prinsiplori xeyli sayda valyuta siyasatino tabe
etdirilmis vo ¢ox hallarda ondan asili voziyysto salinmigdir. Elo bu sabobdon do kredit
omoliyyatlar1 iizra hor il verilmis yeni kreditlorin hacmins baxdigda, onun UDM-doki payinin
dinamikasini tohlil etdikds onun asag1 soviyyads oldugunu gorarik (Codval 1).

Cadval 1. 2010-2019-cu illar arzindo Azarbaycanda iqtisadiyyata qoyulmus yeni kreditlorin
UDM-daki pay dinamikasi (mIn manatla)

Umumi daxili mahsul Yeni kredit qoyuluslari Kredit

llor hacmi doyisma (+;-) hacmi dayismo (+;-) qoyuluslarinin

%-la %-la UDM-ds pay1

%-la

2010 42645.0 119.2 755.9 62.0 1.78
2011 52082.0 122.6 686.9 90.8 1.32
2012 54743.7 105.1 2393.4 348.4 4.4
2013 58182.0 106.2 3179.2 132.8 5.4
2014 59014.1 101.4 3119.7 98.1 5.3
2015 54380.0 92.1 3187.8 102.2 5.8
2016 60425.2 111.1 - - -
2017 70337.8 116.4 - - -
2018 80092.0 113.8 1262.5 - 15
2019 81681.0 102.0 2079.7 164.7 2.5
Comi 613402.8 16665.1 2.7

Moanbs [4; 5] Codval Azarbaycan Dovlot Statistika Komitasinin vo Moarkazi Bankin molumatlari asasinda
miiallif torafindan tortib olunmusdur.
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Cadval gostaricilorindon aydin olur ki, tohlil edilon 2010-2019-cu illor arzinds tokca
2015-ci il istisna olmagla hor il UDM-in hacminds artimla miisahids edilon dinamika méveud
olmusdur. Lakin real iqtisadiyyata kredit qoyuluslarinda analoji dinamika miisahids olunmur.
Belo ki, tohlil edilon son 10 il arzinds artimin miisahido olundugu illorin say1 besdir. Qalan
illords ise, daha dogrusu 2010, 2011, 2014-cii illords azalma bas vermis, 2016, 2017-ci illorda
iso yeni kreditlor yox daracasinds olmusdur. Homin illor arzinds yeni kredit qoyuluslarinin
UDM-da ¢okisi 2010-cu ildo 1,78%, 2011-ci ildo 1,32%, 2012-ci ilds 4,4%, 2013-cii ildo
5,4%, 2014-cii ilds 5,3%, 2015-ci ildo 5,8%, 2018-ci ilds 1,5%, 2019-cu ilds iso 2,5% toskil
etmigdir. Son 10 il arzinds bu gostaricinin Saviyyasi 6lks ilizro artan yekunlarla miiqayiso
etdikda 2,7 % toskil etmisdir. Goriindiiyti kimi bu gostarici yalniz tig il arzinds 2013-2015-ci
illordo 5% saviyyasindon bir godor artiq olmusdur. Lakin bu soviyys inkisaf etmis 6lkalorin
analoji gostaricisi ilo miigayisada dofalorlo asagidir.

Bu gostaricinin bels asagi soviyyado formalasmasi valotillik dovriindo 6lkads ¢evik
pul-kredit siyasstinin aparilmasi ilo slagadar olmusdur. 2015-ci il bohran1 vo bas vermis iki
devalvasiya naticasinds 2016-2017-ci illords yeni kreditlor demok olar ki, verilmamis, aksina
homin dovrlords banklardan xeyli, kiillii migdarda depozitlor geri ¢okilmisdir. Noticodo kredit
aktivliyi avvalki illora nisboton daha da zoiflomis vo 2015-ci il ilo miiqayisado yeni kredit
qoyuluslarmin UDM-doki payr 2018-ci ildo 3,8 dofo, 2019-cu ildo iso 2,1 dofo asagi
diismiisdiir.

Olkado aparilan pul-kredit siyasatinin tosiri altinda formalasan kredit aktivliyino tasir
edon on miihiim amillordon biri do todaviildoki pul kiitlasi vo pul multiplikatorudur. Bu
gostaricilorin tosiri altinda formalasan meyllori dyronmok tiglin béhrandan ovvalki dovrlar
iclin xarakterik olan vaziyyati nazordon kegirmok lazimdir. 2014-cii ildo M2, yani bank
sistemindan konarda olan pul kiitlasi, iistogal banklardaki manatla olan depozitlorin hacmi
17,4 mird manat toskil edorok analoji gostaricinin 2006-c1 ildaki Saviyyasins, yani 2,1 mird
manata nozoron 8,3 dofo artmisdir. Lakin geyd etmok lazimdir ki, qeyd edilon d6vr arzinds
pul iqgtisadiyyata toklifi bank sistemi torafindon kredit multiplikatoru vasitasi ilo deyil,
Morkazi Bank torafindon artirilmisdir. Homin dévrde M2 geyd olundugu kimi 8,3 dofo artdigi
halda MO, yani bank sistemindan konardaki pul kiitlosi 8 dofs artaraq 1,3 mlrd manatdan 10,2
mlrd manata ¢atmisdir. Elo homin dovr orzindo manatda pul bazasi, yani todaviildo vo
banklarin kassalarinda olan nagd pullar, hom¢inin bank ehtiyatlar1 hesablarinda milli
valyutada olan qaliglarin moblogi 7 dofo artarag 1,6 mlrd manatdan 11,5 mird manata
catmigdir. Markazi Bankin beynoslxalq ehtiyatlar statistikasinin malumatlart gostorir ki, 6lkoda
pul toklifi valyuta bazarinda Moarkozi Bank torofindon foal suratds xarici valyutanin alinmasi
hesabina bas vermisdir. Tohlil edilon dovr arzindo Markazi Bankin beynolxalq ehtiyatlari
2006-c1 ildoki 2,2 mlird dollardan 6,27 dofo artaraq 2014-cii ilin sonuna 13,8 mird dollara
catmisdir. Bunun naticasinds banklarin kredit foaliyyatini xarakterizo edon pul multiplikatoru
miioyyan gadar artmigdir. Lakin bu artima baxmayaraq hamin gostarici asag1 saviyyado olaraq
1,41 saviyyasinds olmusdur [3, s.60].
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2015-ci ildo bohran noticasinds devalvasiyalar bas verdikde M2 pul kiitlasinin
azalmasi bas vermisdir. Bu Markazi Bank torafindon manatin qorunub saxlanmasit magsadilo
valyuta bazarinda kiitlovi surotdo dollara ¢atmasi noticosindo meydana ¢ixmisdir. Naticada
2016-c1 ilin sonuna Moarkazi Bankin valyuta ehtiyatlar1 4 mlrd dollaradok azalmisdir. 2018-ci
ilds isa bu gostaricilords yenidon artimlar bas vermis vo 2019-cu ilin sonuna M2-nin kiitlasi,
hom do Markazi Bankin beynolxalq ehtiyatlari artmis, pul multiplikatorunun soviyyasi bir
goadar yiiksalmigdir (Diagram 2).

25
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T

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

=—4—M-2 milyard == pul mulitiplikatoru

Diagram 2. M2 pul kiitlasinin artim dinamikasi vo pul multiplikatorunun saviyyasi.
Monbo [4]. Diagram Azarbaycan Morkazi Bankinin molumatlari osasinda miiallif torofindon

hazirlanmigdr.

Torofimizdon aparilan todqiqatlar gostorir ki, 6lks iqtisadiyyatinda kredit aktivliyino
tosir edon c¢oxsayli amillordon biri do kreditlor {izro vo homg¢inin depozitlor {izro faiz
doracalorinin yiiksok olmasidir. Bu iki amil iizra doracalarin yiiksok olmasinin 6zii do ¢oxsayl
digar amillordon asilidir. Onlarin hor biri ayriliqda aragdirmalar aparilmasini tolob edir.

Natica. Azorbaycanda iqtisadiyyat sferasinda kredit aktivliyinin xarakterik
xiisusiyyatlorini arasdiraraq belo bir naticaya galmak olar ki, 6lkada kreditlosmo amaliyyatlar
1991-2000-ci illords ¢ox zoif templorlo getmisdir. Bu amaliyyatlarin oan dinamik dovrii 2004-
ci ildon sonra baslamisdir. Bu bir torofdon neft sektorunun siiratli vo dinamik inkisafi ilo,
digor torofdon iso olkenin valyuta ehtiyatlarinin artmasi ilo izah edilo bilor. ©gor 6lko
igtisadiyyatina kredit qoyuluslar1 2006-c1 ilo gadar hor il 500 min manati 6tmiirdiiss, bu
gostarici  sonraki illordo daha yiiksok mabloglordo olmusdur. belo Ki, yeni kredit
goyuluslarmin hacmi 2006-c1 ilds 921,8 mIn manat, 2007-ci ildo 2318,3 mIn manat, 2008-ci

10
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ilds 2509,3 mIn manat, 2009-cu ilde 1216,2 min manat, 2010-cu ilds 755,9 mIn manat, 2011-
ci ilde 686,9 mIn manat, 2012-ci ildo 2393,4 min manat, 2013-cii ildo 3179,2 min manat,
2014-cii ildo 3119,7 mIn manat, 2015-ci ildo 3187,8 mIn manat, 2018-ci ilde 1262,5 min
manat vo 2019-cu ildo iso 2079,7 mIn manat toskil etmisdir. Belo artimlarin olmasina
baxmayaraq kredit aktivliyi yiiksok olmamusdir. Hor il kredit qoyuluslarmin UDM-do pay1
asag1 olmasi, ham do ki, pul multiplikatorunun asagi saviyyads olmasi bunu siibut edir. Kredit
bazarinin aktivliyinin yiiksalmasi ti¢iin ilk névbads banklarin kapital bazasinin yiiksaldilmasi,
onlarin kapitallagsma saviyyasinin artirilmast {igiin todbirlor goriilmalidir. Bunun {igiin
stimullagdirict tadbirlorin  normativ-hiiquqi senadlorlo tosbit olunmasi vo banklarda bu
istigamoatds formalasmis olan standartlar tokmillogdirilmalidir. Digar bir torafdon depozit va
kredit faizlori iizro totbiq edilon siyasatin asas mogsadlori real sektorun inkisafi maraqlarina
tabe etdirilmolidir. Paralel olaraq real sektorda iqtisadi subyektlorin rogabstgabiliyyatlilik
saviyyasinin artirilmasi {iglin miinbit miihit formalasdirilmalidir. Qeyd edilon vo daha ¢ox
say1l1 amillorin nizama salinmasi naticasinds 6lkada somarali pul-kredit siyasati toskil etmok
Vo iqtisadiyyatda kredit aktivliyini yiiksaltmak olar.
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