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Xlasa. Mogalods milhasibat ucotu vo hesabatlarda maliyys naticalarinin
giymetlondirilmasinin osasini togkil edon nozori vo metodoloji asaslar
aragdirilmigdir. Burada maliyya naticalorinin etibarli giymatlondirilmasine
tosir edan amillor sistematik sokildo tohlil edilmis, mévcud yanasmalar
muqayiss edilmis vo mihasibat molumatlarinin keyfiyyatinin artirilmasina
y6nalmis elmi cohatdan asaslandirilmis naticalor tagdim olunmusdur.

Acar sozlar: Maliyya naticalori, giymatlondirmo asaslari, maliyys hesabati,
muhasibat ugotu.

BASIS FOR EVALUATION OF FINANCIAL RESULTS IN ACCOUNTING AND REPORTING

Faig Ahmadov
Azerbaijan University, Baku, Azerbaijan

Abstract. This article examines the theoretical and methodological foundations underlying the assessment of financial
results in accounting and reporting. Here, the factors affecting the reliable assessment of financial results are systematically
analyzed, existing approaches are compared and scientifically substantiated conclusions are presented aimed at improving
the quality of accounting data.
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1. Giris

Mduasir iqtisadi  mihitdo  maliyys naticalorinin = doqiq  hesablanmasi  va
giymotlondirilmasi korporativ maliyys foaliyyatinin obyektiv giymatlondirilmasi, elmi dalilloro
osaslanan idaroetmo gorarlarinin gobul edilmosi vo maraqli torofloro etibarli molumatlarin
verilmosi U¢lin vacibdir. Muhasibat ugotu vo maliyys hesabatlarinin asas metodoloji elementi
kimi, maliyys naticalorinin giymotlondirilmosi meyarlart golir, xorc, monfost vo zoror
gostaricilarinin igtisadi mahiyyatini doaqiq oks etdirmokds miihiim rol oynayir. Qlobal igtisadi
muhitdoki doyisikliklor, rogomsallasma prosesi vo maliyys hesabatlarinin soffafligina artan
taloblor bu sahads mdvcud giymatlondirms yanasmalarinin yenidon aragdirilmasini zoruri edir.
Bu kontekstdo muhasibat ugotu va hesabat sahalorinds maliyys naticalorinin giymatlondirilmasi
meyarlariin nazari vo metodoloji asaslarimin 6yranilmasi elmi va praktik shomiyyat kosb edir.
Bu movzunun ohomiyyatino baxmayaraq, maliyys naticolorinds totbiq olunan mixtalif
giymatlondirmo meyarlarinin iqgtisadi naticalora tesiri, onlarin etibarliligi vo gorar gobuletms
prosesindaki glcli va mohdudiyyatlori ilo bagl todgigatlar halo do Kkifayat qodor
sistemlosdirilmomisdir. Xiisusilo, tarixi doyarin, odalotli doyarin vo digor giymotlondirmo
yanagmalarinin maliyya noticalorinin formalagmasina tasirinin hartorofli giymatlondirilmasi
elmi todgiqgat talob edon vazifslordon biridir. Bu baximdan, tadqigatin asas magsadi maliyys
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foaliyyatinin giymatlondirilmasi meyarlarinin nozari asaslarini sistematik sokilds aragdirmaq vo
onlarin praktik totbiqini aragdirmaqdir.

Toadgigatin magsadi mihasibat ugotu vo hesabat sahslorindo maliyys foaaliyyatinin
giymotlondirilmosi meyarlarinin nozari vo metodoloji osaslarini aragdirmaq, mixtolif
giymatlondirmo yanagmalarint miiqayise etmak va tohlil etmok, eloca do maliyys hesabatlarinin
keyfiyyatini artirmaq tigiin elmi cohatdon siibut olunmus yanasmalar tagqdim etmokdir.

Bu mogsadlors ¢atmaq ti¢iin asagidaki vazifalori yerina yetirmok planlagdirilir:

» Maliyya faaliyyatinin giymatlondirilmasinin nazari asaslarinin aragdirilmast;

* Qiymatlondirms meyarlarmin iqgtisadi mahiyyatinin va xususiyyatlorinin muisyyan
edilmasi;

* Muxtalif giymatlondirma meyarlarinin maliyys foaliyyatinin formalagmasina tasirinin
muqayisali tohlili;

* Movcud elmi  yanagsmalarin  @imumilogdirilmasi  vo  onlarin  tatbiginin
giymatlondirilmasi;

* Daha etibarli maliyya foaliyyatinin giymotlondirilmasi tglin metodoloji tokliflorin
togdim edilmoasi.

Todgigatda mugayisali tohlil, sistematik yanagmalar, montigi Umumilosdirms, elmi
abstraksiya vo analitik tohlil metodlarindan istifado edilmisdir. Bu metodlar vasitasilo todgigat
maliyys foaliyyatinin giymatlondirilmasi meyarlarinin noazori mahiyyatini, onlarin tatbiq
xususiyyatlarini vo maliyys hesabatlariin informativliyino tasirini hartorofli aragdirmisdir.
Todqgiqatin  akademik orijinalligt miihasibat ugotu vo hesabat sistemlorindo maliyyo
foaliyyatinin giymatlondirilmasi meyarlarinin totbiq Xdsusiyyatlorini sistematik sokildos
umumilosdirmokds, onlarin maliyys foaliyyatinin etibarliligina tosirini giymotlondirmokds vo
giymotlondirmo prosesinin tokmillosdirilmasi tgtin elmi cohotdon siibut olunmus yanasma
toqdim etmokdodir.

Todqiqatin praktik ohomiyyati ondan ibarotdir ki, oldo edilon naticalor va tokliflor
korporativ maliyys foaliyystinin giymatlondirilmasi proseslorini tokmillogdirmok, maliyys
hesabatlarinin keyfiyyatini artirmagq, idaroetma gorarlarinin gobul edilmasi tgun informasiya
dastayini guclondirmak va golocak elmi tadgiqatlar ticiin metodoloji tamal Kimi xidmat etmok
ucun istifads edils bilor.

2. Maliyya naticalarinin giymatlandirilmasi bazalarmin nazari-metodoloji asaslari
Maliyys faaliyyatinin giymatlondirilmasi miihasibat u¢otu metodologiyasinin asasini
toskil edan asas elementlordon biridir va sirkatin maliyys faaliyyatinin noticalorini etibarli vo
obyektiv sokildo mioyyan etmok ugun istifado olunur. Maliyys foaliyyatinin doagiq
giymatlondirilmasi yalniz monfaat vo ya zararin mablogini hesablamir, hom da bu gostoricilorin
maliyys hesabatlarinda iqtisadi mahiyyatini daqiq oks etdirir. Bu baximdan qiymatlondirmo
sadaco maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi prosesinda texniki prosedur deyil, ham dos iqgtisadi
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hadisalori pul vahidlorindo 6lgon vo onlan istifadagilor iiciin faydali malumatlara geviron
metodoloji mexanizmdir [13].

Beynolxalqg Maliyys Hesabatlar1 Standartlariin (BMHS) konseptual ¢argivasine
asasan, giymatlondirma maliyys hesabatlarinda homin elementi tanidiqda onunla slagsli pul
moblaginin miiayyan edilmasidir. Qiymatlondirma meyarlarinin se¢ilmasi hesabatin keyfiyyot
xususiyyatlorinin formalasmasinda miihiim rol oynayir, ¢linki bu, maliyys hesabatlarinda
togdim olunan molumatlarin aktualligina vo doaqiq tosvirino birbasa tasir gostorir. Eyni
giymotlondirmo meyarlarindan istifado edorok mixtolif igtisadi omoliyyatlarin 6lgiilmasi
homiso faydali maliyyo molumatlar1 vermadiyindan, mdasir muhasibat sistemlori muxtalif
giymatlondirmo meyarlarinin paralel totbigine imkan verir [13].

Qiymatlondirmoanin igtisadi mahiyyati sirkotin saxladig1 iqtisadi resurslarin faktiki
dayarini va sirkatin Uzorino goturdiyl ohdsliklori maliyys hesabatlarinda oks etdirmoakdon
ibarotdir. Bu proses galir vo xarclorin miqyasinin miioyyan edilmasine vo naticodo maliyys
noticalorinin  oldo edilmasino birbasa tosir gostorir. Eyni igtisadi omoliyyat muixtalif
giymotlondirmoa standartlarina uygun olaraq qeydos alinirsa, aktivlerin balans doyari, xarclor
miqyast vo monfaat gostaricilori forgli ola bilor. Buna gors do giymatlondirmos standartlarinin
secilmasi yalniz miihasibat ugotu siyasatinin elementi deyil, hom do maliyys hesabatlarinin
igtisadi mazmununu mioayyan edon osas metodoloji goararlardan biridir [13]. Muasir bazar
igtisadiyyatinda maliyys malumatlarinin istifadagilori sirkatin golocak igtisadi potensiali, eloco
do kegmis foaliyyatinin naticalori ilo bagl etibarli molumatlarla maraqlanirlar. Bu baximdan,
giymatlondirmo standartlariin se¢ilmasi maliyys hesabatlarinin prognozlasdirma gabiliyyatina
do tosir gostorir. Tarixi dayars asaslanan giymatlondirmalar obyektivlik va yoxlanila bilanlik
nozars alinmagla segilsa do, onlar méveud iqtisadi soraiti milkommal sokilds oks etdirmaya
bilor. ©ksina, cari doyar yanagsmasi bazar realligin1 daha miikommal sokilds oks etdirir, lakin
onun tatbiginds pesakar mithakimonin rolu daha vacib olur. Bu sababdan, Beynalxalg Maliyys
Hesabatlar1 Standartlar1 miioyyan bir standarta Gstunlik vermok avazins, igtisadi hadisalarin
tobiatine uygun giymotlondirma standartlarinin segilmasini tovsiys edir [13].

Buna gora do, maliyys noticalarinin giymatlondirilmasi maliyys hesabatlarinin gorar
gobuletmo baximindan etibarliligini, miiqayisaliliyini vo faydaliligini tomin edon osas
metodoloji elementlordon biridir. Dlzgiin giymatlondirmo meyarlarinin segilmasi sirkatin
maliyya naticalorini iqtisadi realliga uygun olaraq oks etdirmak {igiin sorait yaradir. Bu, maliyys
foaliyyatinin giymotlondirilmasinds istifado olunan mixtalif giymatlondirms meyarlarinin
nozari mazmunu Vva tatbiq xususiyyatlori izra fordi todgiqat tolob edir.

Bu baximdan, maliyys foaliyyatinin giymatlondirilmasinds istifado olunan
giymotlondirmo meyarlariin iqtisadi xtisusiyyatlorinin tohlili hor bir meyarin giiclii vo zoif
toroflorini  mioyyan etmoys Vo onlarin mixtalif igtisadi voziyyatlordo totbiginin
giymatlondirilmasina imkan verir.

Qiymatlondirma standartlarinin segilmasi maliyys naticalorinin formalasmasina va
maliyys hesabatlarinin informasiya dayarins birbasa tosir etdiyindon, har bir standartin igtisadi
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mahiyyatinin fordi tohlili tolob olunur. Beynoslxalg Maliyys Hesabati Standartlarinin
Konseptual Cargivasi (BMHS) giymatlondirma standartlarini iki osas grupa tesnif edir: tarixi
doayar vo cari doyar. Cari doyar standart1 cari dayar, adalatli doayar, istifado doyari vo yering
yetirma doyari kimi yanasmalar1 ohato edir [13]. Tarixi doyar mihasibat ugotunda ansnavi va
uzunmuddatli giymatlondirms standartidir. Bu yanasmaya asasan, aktivlor aldo etmo zamani
cokilon faktiki xarclora, 6hdaliklar iso bas vermo zamani alinan moblogs asason geyd olunur.
Tarixi dayarin asas Ustlnltklari obyektivlik, sanadlosdirils bilonlik va audit baximindan yiiksok
etibarliliqdir. Lakin, shamiyyatli giymot dalgalanmalart olan iqtisadi miihitlords tarixi dayar
aktivlarin vo 6hdoliklorin cari igtisadi doyarini tam oks etdirmays bilor vo bu da maliyys
naticalorinin realligdan bir godar farglonmasina sobab olur. Bu xUsusiyyat, xususilo yiksak
inflyasiya voziyyatinda sirkatin maliyys voziyyatini giymotlondirarkon 6ziint gosterir [13].
Tarixi qiymatlondirmanin mohdudiyyatlorine gors, beynalxalg miihasibat tacriibasi daha gevik
giymotlondirmo yanagmalari hazirlamaga ehtiyac duyur. Bu mogsadls, konseptual ¢argivo
daxilinda cari doyars osaslanan giymotlondirmo meyarlar1 ayrica miiayyoan edilmis va tatbiq
standartlar1 miioyyon edilmisdir [13].

Cari doyar, hesabat tarixina olan malumata gors, miassisanin ekvivalent vo ya oxsar
igtisadi resurslarini aldo etmok vo ya mévcud 6hdosliklori yerina yetirmoak Ugcln talob olunan
moblagi tamsil edir. Bu giymatlondirma meyari, bazar soraitindoki doayisiklikloari nazors alarag,
muassisanin maliyys vaziyyatini daha muasir malumatlarla togdim etmoys imkan verir. Tarixi
dayardan forgli olarag, cari doyar kegmis omaliyyatlar avazins cari igtisadi sortlora asaslanir vo
belaliklo, idaroetms gorarlarinin gobul edilmasi iigiin daha faydali molumat tomin edir. Eyni
zamanda, cari doyarin mioyyon edilmosi bazar molumatlarinin  mévcudlugundan vo
giymotlondirmoda istifads olunan forziyyslorin etibarliligindan asili oldugundan, bu yanagsmada
ekspert muihakimosinin rolu daha boytkdir [13].

Cari doyar yanagmasinin komponentlorindon biri olan odalstli doyor, normal bazar
soraitindo bazar istirak¢ilar1 arasinda aktivlorin satilmasi vo ya 6hdoliklorin 6tirilmasi zamani
formalasan qiymoti tomsil edir. Bu yanasma bazar molumatlarina osaslandigi tiglin maliyya
hesabatlarinda iqtisadi realligi daha tam oks etdira bilor. Xisusils, odalstli doyar maliyys
alatlorinin, investisiya omlaklarinin  vo aktiv bazarlara malik digor aktivlorin
giymatlondirilmasinds maliyys moalumatlarinin aktualligini artirir. Lakin, aktiv bazar olmadigi
toqdirdos, giymatlondirma modellarinin totbigi subyektiv mihakimolorin artmasina va
naticalarin etibarlilig: ilo bagli spesifik risklorin yaranmasina sobob ola bilor [15].

Cari doyar grupuna daxil olan diger giymatlondirma meyar1 istifads doyoridir. Istifada
doyari, aktivin satisindan alda edilo bilocok giymotdan daha cox, sirkatin aktivdan istifads
etmoklos yarada bilacayi galacok pul vasaitlorinin diskontlasdirilmis cari dayarini tomsil edir.
Bu yanasma, aktivin miiayyan bir sirkot {igiin iqtisadi faydalarin1 qiymatlondirdiyindan, bazar
gostaricilorindon daha ¢ox biznes foaliyyatinin xususiyyatlarini nazars alir. Xiisusilo, istifads
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doyari aktivlorin amortizasiyasinit miiayyan etmok wgiun ohomiyyatli metodoloji tasirlora
malikdir [14].

Istifado doyori, asason, Ghdaliklorin giymotlondirilmasine totbigq olunur vo sirkatin
normal is soraitinda Ohdaliklarini yerino yetirmoasi ¢lin talob olunan cari iqtisadi resurslarin
miqdarint oks etdirir. Digor giymotlondirmo meyarlarindan forqli olaraq, bu yanasma, bazar
istirak¢ilarina deyil, sirkatin 6zinin o6hdasliklorini necoa yerino yetiracayino osaslanir. Bu
xususiyyst sayesinds uzunmiddatli 6hdsliklorin ehtiyatlarin giymatlondirilmasinds daha
obyektiv naticalar olds etmak olar. Lakin, bu yanasmada ekspert mithakimasi daha vacib hala
galir, ¢linki golocak iqtisadi sortlorlo bagli ehtimallarin qiymatlondirilmasini talob edir [13].
Buna gora doa, maliyya naticalarini giymatlondirmak Gglin istifads edilon har bir gqiymatlondirma
meyarinin fargli iqtisadi magsadi var va totbiq metodu maliyys hesabatlarinda tagdim olunan
molumatlarin moazmununa muxtalif yollarla tasir gostorir. Buna goro do giymotlondirma
meyarlarmin maliyya naticalorinin formalagmasina vo maliyys hesabatlarinin keyfiyyat
xususiyyatlorina tasiri hom nozori, hom do totbigi baximdan sistemli todgigat tolob edir.
Maliyys hesabatlarinda toqdim olunan molumatlarin etibarliligt vo qorar gobuletmads
faydalilig1 se¢ilmis qiymotlondirma meyarlarimin iqtisadi tobistindan, totbig mexanizmlarindon
Vo istifado dairasindon asili oldugundan, har bir meyart ayrica tohlil etmak xususilo vacibdir.
Bu kontekstds, Beynalxalg Mihasibat Nozoriyyssindo qobul edilmis qiymatlondirmo
meyarlarmin  tosnifatina  osasan har bir meyarin iqgtisadi moezmununu, gucli ve
mohdudiyyatlorini, eloco do maliyys naticalorinin formalagmasina tosirini sistematik sokildo
Oyranmoak magsadoauygun hesab olunur.

Qiymotlondirmo meyarlarinin segilmasi maliyya naticalorinin formalagmasina vo
maliyys hesabatlarinin informasiya doyarino birbasa tasir etdiyindan, har bir meyarm iqtisadi
tobistinin fordi tohlili tolab olunur.

Maliyya naticalorinin dogiq muoyyon edilmasi vo onlarin maliyys hesabatlarinda
etibarli sokilda togdim edilmasi mihasibat ugotunun asas metodoloji mosoalalari arasindadir.
Korporativ galir, xarc vo monfoot gostoricilorinin formalagmasi yalniz igtisadi omoliyyatlarin
taninmasindan deyil, hom do bu amaliyyatlar1 6lgmok i¢uin istifads olunan meyarlardan asilidir.
Bu baximdan, giymotlondirms meyarlari maliyys noticolorinin formalagmasina birbasa tasir
edon fundamental metodoloji elementdir. Muxtalif giymatlondirma yanasmalarinin tatbiqi eyni
igtisadi hadisonin maliyys hesabatlarinda miixtalif mobloglords oks olunmasina sobab ola bilar
ki, bu da maliyys vaziyyatinin vo faaliyyat naticalorinin muxtslif sorhlarinag sabab ola bilor [25].

Qiymatlondirms standartlarinin nazari asas1 miihasibat u¢otunun inkisaf tarixi ilo six
baglidir. ©nonavi mihasibat ucotu modellorinds tarixi doyar metodu oasas giymatlondirma
standart1 kimi gabul edilmisdir. Bu yanasma aktivlori va 6hdaliklori alds etmo zamani faktiki
dayari ila geyd edir va obyektivlik, yoxlanila bilanlik va sanadlasdirma prinsiplorine asaslanir.
Tarixi doyar metodunun on boyuk Gstinliyl malumatin etibarliligini tomin etmosidir. Lakin
bazar goraitinds giymaot dalgalanmalariin siirotlonmasi vo maliyys alotlorinin murakkabliyi bu
giymatlondirmo standartinin mahdudiyyatlorini ortaya qoymusdur [5].
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Maliyys bazarlarin inkisafi vo iqtisadi minasibatlorin muirokkabliyi sababindan cari
doyar yanagsmasinin tatbigins ehtiyac yaranmisdir. Cari doyar anlayisi aktivlarin va éhdoaliklorin
hesabat verilms zamani iqtisadi soraiti oks etdiran dayarlo giymatlondirilmasini nozards tutur.
Bu yanasma ¢orgivasinds odalatli doyar, istifadodo doyar vo ovozetmo doyoari kimi
giymotlondirmo standartlart miioyyon edilmisdir. Xiisusilo, odalotli doyor yanagmasi bazar
istirak¢ilar1 arasinda Gimumi omoliyyat sortlori altinda formalasan qiymotloro osaslanaraq
iqtisadi realligin daha tam sokildos tomsil olunmasina imkan verir [3].

Qiymotlondirmo  meyarlarinin  segilmasi  maliyys noticalorinin  formalagmasina
ohomiyyatli doracods tosir gosterir. Segilmis yanasma golirlorin taninmasimna, xarclorin
boliisdiiriilmasine, amortizasiya siyasating, aktivlorin dayarsizlosmasins vo maliyys alatlorinin
yenidon giymotlondirilmasina tosir gostorir. Buna goro do, giymotlondirmo meyarlar1 yalniz
texniki mithasibat prosedurlar1 kimi deyil, ham do maliyys hesabatlarinin keyfiyyatini mioyyan
edon konseptual goararlar kimi gabul edilmalidir [23].

Nozari odobiyyatda giymatlondirma meyarlarinin segilmasine muxtalif yanasmalar
movcuddur. Normativ yanagma miioyyon edilmis prinsiploro vo standartlara osaslanan
giymotlondirmo metodlarinin totbigini mudafio edir. Empirik yanasma firmalarin faktiki
praktikada istifado etdiyi giymatlondirmo metodlarin1 arasdirir. Miiasir elmi todgigatlar bu
yanagmalarin inteqrasiyasini dostokloyir va giymatlondirme meyarlarinin biznes foaliyyatinin
xususiyyatlorini, iqgtisadi muhiti vo informasiya istifadagilorinin toloblorini nozoro alaraq
secilmasi magsadauygun hesab olunur [23].

Qiymatlondirmo meyarlarinin metodoloji asast da kapitalin saxlanilmasi konsepsiyast
ilo baglidir. Maliyyo kapitalinin saxlanilmasi konsepsiyasina gora, monfoot yalniz firmanin
xalis aktivlori ilkin kapitalini agsdiqda yaranir. Maddi aktivlerin saxlanilmasi konsepsiyasi
firmanin istehsal potensialinin qorunmasii osas meyar kimi gotiiriir. Bu yanasmalar
giymotlondirmo meyarlarinin maliyya noticalorine tasirinin forgli ola bilacayini vo tok bir
giymatlondirmo modelinin bltin iqtisadi vaziyyatlor ii¢iin uygun olmadigini gostarir [25].
Muasir iqtisadiyyat kontekstindo giymatlondirma meyarlarint segorkon molumatin asas
keyfiyyat xUsusiyystlori: aktualliq, odalotlilik, muqayisalilik, yoxlanila bilonlik vo basa
diigiilonlik arasinda tarazligi tomin etmok vacibdir. Tarixi dayor ylksak etibarliliq toklif edir,
cari doyar yanagmasi iso iqtisadi reallig1 daha tez oks etdirir. Buna goroa do, miasir muhasibat
ugotu nazariyyasi giymsatlondirma meyarlarini bir-birini avoz eds bilon deyil, konkret igtisadi
vaziyystdan asili olaraq tamamlayict metodoloji vasitalor kimi gobul edir [5].

Belaliklo, maliyya noticalori Ggun giymotlondirma meyarlart korporativ maliyyo
gostaricilorinin formalagsmasma vo maliyys hesabatlarinin keyfiyystino birbasa tasir edan
fundamental metodoloji mexanizmdir. Qiymatlondirms meyarlarinin miivafiq sokilds segilmasi
maliyys naticolorinin etibarliligini, miiqayisaliliyini vo faydaliligini artirir. Buna gora do,
muxtalif giymatlondirmo meyarlarinin nozari vo praktik usttnliklorinin mugayisali todqigini

aparmaq lazimdir.
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3. Maliyys naticalarinin giymatlondirilmasi bazalarinin miiqayisali tahlili

va praktik giymatlondirilmasi

Mihasibat ucotunda giymsatlondirms standartlarinin  segilmosi yalmiz aktiv va
6hdoaliklarin 6lgilmasi ilo mohdudlasmayan, hom do maliyya naticalorinin formalagmasina vo
maliyys hesabatlarinin informasiya keyfiyystino birbasa tosir edon metodoloji gorar hesab
olunur. Mixtalif giymatlondirms standartlarinin totbigi eyni igtisadi hadisanin fargli maliyys
gostaricilori kimi goérinmasine sabab ola bilor ki, bu da istifadacilorin sirkatin galirliliyi,
maliyya sabitliyi vo galacok iqtisadi potensiali haqqinda tasavviirlaring tasir gostorir. Buna gors
ds, giymotlondirmo standartlarinin segilmasi yalniz miihasibat ugotu siyasatinin texniki
elementi kimi deyil, hom do maliyys hesabatlarinin garar gobuletms baximindan faydaliligini
muoyyan edon asas metodoloji amillardan biri kimi gobul edilir [9].

Akademik odobiyyatda giymatlondirms standartlarinin miiqayisali tohlillori asasan
tarixi xorc metodu ilo bazar osashi qiymotlondirmo metodlar1 arasindaki farglorin
aragdirilmasina osaslanir. Tarixi xorc modeli yiiksak etibarliliq vo yoxlanila bilanlik toklif etso
do, bazar giymatlorindaki dalgalanmalar1 dorhal oks etdirmadiyi Gglin maliyys hesabatlarinda
togdim olunan malumatlarin aktualligint miiayyan daracada mohdudlasdira bilar. Oksino, bazar
gostaricilaring asaslanan giymatlondirma yanagmalari iqtisadi realligi daha tam oks etdirir, lakin
onlar giymatlondirma farziyyslorino vo ekspert mihakimasino daha ¢ox guvandiklori G¢in
maliyya noticalorinin doyiskenliyini artira bilor. Bu sababdon, mdiasir muhasibat ugotu
nozariyyasi muxtalif giymotlondirmo standartlarinin bir-birini tamamlamasin1 vo konkret
igtisadi sortlora asaslanan se¢imi daha uygun hesab edir [19]. Qiymoatlondirms standartlarinin
muqayisali todgiqatlart tokco nozeri baximdan deyil, hom do praktik baximdan vacibdir.
Muixtalif giymatlondirma modellarinin tatbiqi sirkatin galirlilik gostaricilorina, aktivlorin balans
dayarlaring, kapitalin 6l¢iisiine Vo maliyya nisbatlorino mixtalif yollarla tasir gostarir. Xisusils,
maliyys alatlori, investisiya hadoflori vo uzunmiddstli borc Ugun istifado edilon
giymatlondirms standartlari maliyys hesabatlarinin etibarliligina vo maraqli toroflor torafindon
igtisadi gorar gobuletmo keyfiyyoatino birbasa tosir gostorir. Buna goro do, giymatlondirma
standartlariin miiqayisoli tohlili yalniz onlarin konseptual xiisusiyyatlorini deyil, hom do
maliyya naticalorinin formalagmasina praktik tasirini hartorafli giymotlondirmalidir [8].

Belaliklas, giymatlondirms standartlarinin miigayisali tohlili vasitasilo hor bir standartin
maliyya naticalorinin formalagmasina miixtalif yollarla tosir etdiyini vo bu tesirin tobiatinin
totbig olunan giymotlondirmo modelindon, muihasibat ucgotu subyektinin igtisadi
xususiyyatlorindan vo bazar muhitindon asili olaraq doyisdiyini gérmak olar. Buna gors do,
maliyya naticalorini obyektiv sokildo giymoatlondirmok (ctn iqtisadi tobioti, totbiq
xususiyyatlari va fordi giymatlondirma modellarinin maliyys hesabati gostaricilorina tosiri
sistematik sokildo 6yronilmalidir. Bu kontekstds, maliyys naticalorinin giymatlondirilmasinda
genis istifado olunan tarixi doyor, odalstli doyar vo amortizasiya olunmus maya doyari
modellarinin mugayissli tohlili asagida toqdim olunur.
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Maliyya naticalarinin dagiq giymatlondirilmasi sirkotin maliyys voziyyatini obyektiv
sokildo oks etdirmoak, investisiya colbediciliyini giymatlondirmok vo effektiv idaroetmoa
gorarlar1 gobul etmok ti¢iin ¢cox vacibdir. Maliyys naticalorinin formalasmasina tasir edon osas
metodoloji amillardan biri aktivlorin vo 6hdaliklorin taninmasi vo maliyys hesabatlarinda oks
etdirilmoasi Ugun istifado olunan meyarlardir. Secilmis qiymatlondirms meyarlart golirlarin,
xarclarin vo manfastin miqyasina birbasa tasir etdiyindan, onlar maliyys hesabatlarinda tagdim
olunan molumatlarin keyfiyyatini va etibarliligini miisyyan etmokds asas amil hesab olunur
[16].

Beynolxalq Maliyys Hesabati Standartlarinin Konseptual Cargivasine (BMHS) asasan,
maliyys hesabatlarinin mogsadi mdvcud va potensial investorlar, kreditorlar vo digor maraql
toroflor Ggln igtisadi gorarlarin qobul edilmasinds faydali olan maliyya molumatlari tagdim
etmokdir. Bu magsada ¢atmaq istifado olunan giymotlondirms meyarlar ilo taqdim olunan
molumatlarin aktualligindan va diizgiin toaqdimatindan asilidir [16].

On ¢ox istifads edilon giymotlondirmo meyarlarindan biri tarixi (ilkin) doyar modelidir.
Bu models asason, aktivlar alds etmo zamani ¢okilmis faktiki xarclora, 6hdaliklar iso hesablama
tarixino olan mablaglarine asason geyds alinir. Tarixi doyar modelinin asas Ustlnliklori onun
obyektivliyi va sanadlagdirila bilmasidir. Lakin, giymat saviyyslarinin doyiskon oldugu iqtisadi
vaziyyatlordo, aktivlorin cari igtisadi doyarini tam oks etdirmadiyi G¢lin maliyys naticalorinin
igtisadi tabistini miayyan daracads tohrif eds bilar [10].

Muasir mihasibat ugotu nazoariyyasinds genis istifads olunan digar bir giymatlondirma
standart1 odalatli doyardir. MHBS 13-0 gors, odalatli doyar giymotlondirmo tarixindo bazar
istirak¢ilar1 arasinda nizamli bazar omaliyyatinda aktivin satist vo ya Ohdaliyin oturtlmosi
zamani alda edilocok giymat kimi mioayyan edilir [18]. Bu yanagsma maliyys hesabatlarinin
bazar realligini1 daha tam oks etdirmasina imkan verss do, bazar giymatlorindoki dalgalanmalar
maliyya naticalarinin sabitliyino tasir gostora vo hesabat dovri tglin manfoot gostaricilorinda
ohamiyyatli farglora sobab ola bilor [18].

Maliyys alatlorinin ugotunda genis istifade olunan amortizasiya olunmus xorc modeli
effektiv faiz doracoasi metoduna asaslanir. IFRS 9 standartlarina asasen, bu yanasma maliyya
aktivlori vo 6hdaliklori tizra galir va xarclarin hesabat dovrloari arzinds igtisadi mahiyyatos asason
boliisdiiriilmasine imkan verir [17]. Natica etibarilo, maliyys naticalorinin formalasmasi daha
sabit olur vo dovri galirlorin taninmasi prinsipi daha etibarli sokildo tomin edilir.

Qiymotlondirmo standartlarinin miiqayisoli tohlili gostorir ki, har bir standart maliyys
naticalorinin formalagmasma muxtalif yollarla tosir gostorir. Tarixi xorc modeli yuksok
etibarliliq toklif edir, lakin bazar doyisikliklorini tez bir zamanda oks etdirmokds
mohdudiyyatlora malikdir. Odalatli doyar modeli iqtisadi realligi daha yaxs1 oks etdirir, lakin
bazar dalgalanmalarina cavab olaraq maliyya naticalorinin doyiskonliyini artirir. Xisusilo,
amortizasiya olunmus xorc modeli maliyys alatlarini giymatlondirarkan galir vo xarclorin daha

sistemli taninmasina imkan verir vo hesabat gostaricilorinin sabitliyini artirir [ 16].
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Qiymatlondirma maliyyo  hesabatlarinin
xususiyyatlarina, yani aktualliq, adalatlilik, miqgayisslilik, yoxlanila bilonlik, vaxtinda vo basa

diistilonlik kimi meyarlara birbasa tasir gostarir [16]. Buna gors do, korporativ ucot siyasstinds

meyarlarinin  se¢ilmasi keyfiyyot

giymatlondirmo meyarlarinin diizgiin segilmasi sadaca texniki ugot proseduru deyil, hom do
maliyys hesabatlarinin etibarliligini vo istifadagilor torofindon iqtisadi gorar gobuletmo

keyfiyyatini mioyyan edoan vacib metodoloji gorar hesab olunur.

Cadval 1. Maliyys naticalarinin giymotlondirilmasi bazalarinin miiqayisoli xarakteristikasi

Qiymotlondi Mali Idaraetmo
tymstianci Mabhiyyoati Ustiinliiklori Mohdudiyyatlori . wys Etibarhliq | Soffafliq gorarlarina
rmo bazasi naticaloring tasiri tosiri
Aktiv vo dhdoliklorin |  Obyektivlik, . _ Monfoat o
s e . . Cari bazar gostaricilorinin Uzunmiiddatli
Tarixi (ilkin) ilkin oldo edilmo sonadlorlo tosdiq ey e . . o
. . doyisikliklorini daha sabit Yiiksok Orta qorarlar tigiin
doyar doyari asasinda olunmasi, yiiksok . .
. .. . . tam oks etdirmir formalagmasina etibarlidir
qiymotlondirilmosi yoxlanila bilmo
sabab olur
Bazar
Hesabgt Fanxmda Car'l 'ba'lzar ql'ymstlgrl'mn Manfaat vo kapital Investisiya vo
. bazar istirakgilart soraitini oks dayiskenliyindon AR Lo
Odalotli . - gostoricilorindo Orta- N bazar yonimlu
arasinda adi etdirir, asihidir, o . Yiiksok o
doyor . . . . . volatilliyi artira Yiiksok qorarlar iigiin
omoliyyat zamant informasiyanin qiymatlondirma bilor daha favdalidir
formalagan qiymat aktualligini artirir | mithakimasi talob Y
edir
Golir va xarclorin Faiz galirlorinin vo Kredit va
Amortizasiya | Effektiv faiz metodu : - Osason maliyyo xarclorinin dovrler maliyya
sistemli - . - . . . . I
olunmus osasinda sonraki alotlorina totbiq izro diizgiin Yiiksok Yiiksok risklorinin
- . taninmasini e qe e . . .
dayor qiymatlondirma . olunur bolisdiriilmasini qiymotlondirilma
tomin edir . . :
tomin edir sindo faydalidir
Hesabat tarixindo . Inflyasiya vo bazar "
- . CoL - Miiayyan L Strateji
aktivin yenidon aldo Iqtisadi reallig1 . . dayisikliklorinin
. . . edilmasinda . planlagdirma va
. edilmosi vo ya oks etdirmo . - maliyys . . .
Cari doyor . .. f o : qiymotlondirma . : Orta Yiiksok risklorin idaro
6hdaliyin yerino qabiliyyeti . naticalorine . .
- - - . modellorindon . edilmesindo
yetirilmosi ii¢iin tolob yiiksokdir . . tasirini daha real . S
< istifado oluna bilor P ohamiyyatlidir
olunan mablog gostorir

Moanba: Muallif tarafindon 1ASB-nin Conceptual Framework for Financial Reporting sanadinin 6-c1 bolmasi va
IFRS 13 Fair Value Measurement standart1 asasinda tortib edilmisdir [16]

Qiymotlondirmo standartlarinin maliyya naticalorinin formalasmasina tasirini obyektiv
sokilda giymatlondirmak (glin osas xususiyyatlorin migayisali tohlili vacibdir. Muxtalif
giymatlondirmo standartlari maliyys hesabatlarinda aktivlorin vo Ohdsliklorin taninmasina,
golirlarin va xarclorin 6lgtilmasine, maliyys naticalorinin etibarliligina vo soffafligina miixtolif
tosir gostarir. Buna gora do, giymatlondirma standartlarinin giiclii va zaif toroflarinin sistematik
sokildo muqayiso edilmasi totbig olunma gabiliyystini muoayyan etmok vo optimal mihasibat
ucotu siyasatini segmok Ucun vacibdir. Konseptual gargivods geyd edildiyi kimi, mixtalif
giymotlondirma standartlarinin miixtolif aktivlora vo 6hdaliklors tatbigi maliyys hesabatlarinin
keyfiyyat xUsusiyyatlorini daha da artira bilar [16].

Codval 1-do togdim olunan miqayisali tohlil gostorir ki, maliyys naticalorinin
formalagmasi vo maliyyo hesabatlarinin informasiya keyfiyyoti se¢ilmis qiymotlondirmo
standartindan shamiyyatli doracads asilidir. Hor bir giymotlondirma standarti miixtalif iqtisadi
soraitdo forgli Gstunlikloro malikdir vo maliyys noticalorinin taninmasina vo toqdimatina
muxtalif yollarla tasir gostorir. Buna gors do, giymatlondirms standartinin segilmoasi sadaco
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miihasibat ugotu proseduru deyil, sirkatin maliyya vaziyyatinin va faaliyyatinin istifadagilora
necs toqdim olunacagini miioyyan edon kritik metodoloji gorardir [16].

Tarixi (erkon) doyar modeli uzun middstdir ki, maliyys ugotunda asas gqiymatlondirma
standart1 kimi istifado olunur. Bu modelin an boyik tstunliy ondan ibaratdir ki, amaliyyatlar
faktiki dayarinda geyd olunur va sanadlogdirma yolu ilo tam tasdiglona bilor. Bu yanagsma
maliyys hesabatlarinda toqdim olunan molumatlarin yoxlanilmasini va etibarliligini artirir.
Lakin, igtisadiyyatda ohomiyyatli qiymoat doyiskonliyi dévrlorinds tarixi doyar maliyys
naticalorinin faktiki voziyyatini muiosyyan dorocads tohrif edo bilor, ¢lnki aktivlorin vo
ohdaliklarin cari igtisadi doyarini tam oks etdirmir. Xususilo, bu giymatlondirms standartinin
informasiya faydasi yiiksak inflyasiya vaziyyatlorinds azalir [16].

Digor torofdon, odalstli doyar yanasmasi bazar goraitinde formalasmis cari qiymatlors
asaslanir vo maliyys hesabatlarinin iqgtisadi realligi daha tam oks etdirmosina imkan verir. Bu
yanagma investorlara, kreditorlara vo diger maraqli torofloro daha uygun molumat verir vo
sirkotlorin bazar dayarina daha yaxin giymatlondirilmasino imkan verir. Lakin, aktiv bazar
olmadig taqdirda, adalatli doyarin miayyan edilmasi ekspert mihakimasini va giymatlondirma
modellorinin istifadasini talob edir. Bu, giymatlondiricidon asili olaraq forgli naticalorin riskini
artirir vo maliyya naticalarinds doayiskanliys sobob ola bilor [18].

Amortizasiya olunmus dayar maliyys alstlorinin ugotunda xtsusile vacibdir. Effektiv
faiz doracasi metodunun tatbigi ilo hesabat dovri arzinds golir vo Xxarclorin sistemli sokilda
boliisdiiriilmasi tomin edilir. Bu yanasma daha sabit maliyya naticalorinin formalasdirilmasina
Vo dovrlorarast miigayisalorin aparilmasina miisbot tosir gostorir. Xususilo, banklar va kredit
toskilatlar1 bu giymatlondirma standartini totbiq etmoklo maliyya naticalorini daha obyektiv
sokildo togdim edo bilarlor [17].

Cari doyor yanasmasi idaroetmo Qorarlarinin qobul edilmasi tgun vacib molumat
moanboyi hesab olunur, ¢linki o, iqtisadi soraitdoki doyisikliklori daha tez oks etdirir. Bu
yanagma aktivlorin geri alinmasi1 xarclorini vo ya 6hdaliklorin yerina yetirilmasi xarclorini
nozors aldigi tiglin korporativ resurslarin faktiki iqtisadi potensialinin qiymatlondirilmasino
imkan verir. Lakin, bu modelin totbiqi etibarli bazar molumatlarinin tomin edilmasini vo
pesokar giymotlondirmo prosedurlarinin aparilmasint tolob edir [16]. Qiymatlondirma
standartlarinin miiqayisasi gostarir Ki, hor bir standartin maliyys hesabatlarinin asas keyfiyyat
xususiyyatloring tosir doroacasi forglidir. Tarixi doyar modeli etibarliliq vo yoxlanila bilma
baximindan ustiinliiys malikdir, odalstli doyar modeli iso molumatlarin aktualligini vo
soffafligin1 artirir. Amortizasiya olunmus doyar modeli maliyys naticalorinin sabitliyini tomin
etmok tigiin faydalidir va cari doyor yanasmasi iqtisadi realligin daha tam oks olunmasina imkan
verir. Buna goro do, muasir beynalxalq muhasibat tacribslorinds mixtslif gqiymatlondirma
standartlarinin kombinasiyasini totbig etmok daha magsadouygun hesab olunur [16].

Miallifa goro, giymatlondirmas standartlarinin se¢imi sirkotin biznes sektorunu, istifado
olunan aktivlorin tobiatini, maliyys alatlorinin strukturunu vao maliyys hesabati istifadagilorinin
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informasiya ehtiyaclarini nazars almagqla aparilmalidir. Biittin aktivlorin va 6hdsliklarin vahid
giymatlondirmo standarti altinda ugotu maliyys naticalarinin igtisadi tobistini kifayst godar oks
etdirmays bilor. Buna goéro do, muasir muhasibat sistemlorindo muxtalif giymatlondirms
standartlarmin tamamlayict totbigi maliyys hesabatlarinin keyfiyyotinin yaxsilasdirilmasi
baximindan daha tosirli bir yanagma hesab olunur.

Migayisali tohlilin naticalori gostorir ki, giymstlondirms standartlariin maliyya
naticalorina tosiri tokco nozori deyil, hom do korporativ maliyys hesabatlarinin konkret
ragemlarinds miisahids olunur.

Osasli giymatlondirms icuin Kapital Bank ASC-nin 31 dekabr 2024-c il tarixinds basa
catan hesabat ili G¢ln auditdon kegmis konsolidasiya edilmis maliyys hesabatlari tohlil
edilmisdir. Tahlilin magsadi maliyys naticalorinin formalasmasina tasir edon asas gostaricilarin
tendensiyalarin1 qiymotlondirmak vo bu doyisikliklorlo giymotlondirmo meyarlar1 arasindaki
alagani miayyan etmak idi. Mugayisali tahlil ticiin 2023 va 2024-c illar Gglin manfaat va zarar
hesabatlarindan asas gostaricilordon istifads edilmisdir [20].

Cadval 2. Kapital Bank ASC-nin monfaat Vo zorar hesabatinin osas gdstaricilorinin
mugayisali tahlili (min manat)

Gostarici 2023 2024 Doyisma (+/-) Dayisma (%)

Faiz golirlori 721512 895 675 +174 163 24,14

Faiz xorclori 110 350 234 172 +123 822 112,21
Xalis faiz goliri 611 162 661 503 +50 341 8,24
Xalis komissiya galiri 174 675 257 206 +82 531 47,25
Qeyri-faiz golirlori 228 944 397 044 +168 100 73,42

Vergidon avval monfoot 363 908 311 806 -52 102 -14,32

Xalis monfaat 282 103 239 182 -42 921 -15,21

Manba: Muollif torofindon Kapital Bank ASC-nin 2024-cii il zro audit olunmus konsolido edilmis maliyys
hesabati osasinda tortib edilmigdir [20]

Codval 2-do togdim olunan naticaloro goro, bankin 2024-ci ildo umumi faiz goliri illik
mugayisads 174,2 milyon manat (24,14%) artmigdir. Bu artim asason amortizasiya olunmus
dayarla giymotlondirilon miistori kreditlori izro faiz golirlorinin artmasi ilo alagalondirilir. Eyni
zamanda, faiz xarclori 112,21% artaraq 234,2 milyon manata ¢atmisdir ki, bu da depozitlar vo
colb edilmis digar vasaitlor Uctin maliyyslogsdirma Xarclorinin artmasi ilo slagadardir [17; 20].

Faiz xarclorinin artim tempi faiz golirlorinin artim tempi ilo mugayisads artdiqca, xalis
faiz goliri comi 8,24% artmigdir. Bu, bankin galirlilik potensialinin qorunub saxlanilmasina
baxmayarag, artan resurs xarclarinin maliyys gostaricilorina monfi tasir gdstardiyini gostorir.

Digar torafdon, xalis komissiya goalirinin 47,25% vo geyri-faiz galirinin 73,42% artmasi
bankin golir strukturunun saxolondirildiyini g0storir. Bu tendensiya bankin yalniz kredit
foaliyyatindon deyil, hom do 06donis xidmotlorindon, rogomsal bankgiligdan vo digor
omoliyyatlardan golirlorini artirdigini gostorir. Lakin, geyri-faiz xorclorinin, siibhali hesablar
iciin ehtiyatlarin vo digor amaliyyat Xorclorinin artmasi sobobindon vergi 6ncoasi monfoot
14,32%, xalis monfoot iso 15,21% azalib. Bu, golirin artmasinin hamiso monfoatin artmasina
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sobab olmadigini gostarir. Yekun maliyys gostaricilori giymatlondirmas standartlarinin tatbigine
olavo olaraq ehtiyatlarin formalasmasindan, maliyys alatlorinin giymatlondirilmasindan va
amoaliyyat xarclorindaki tendensiyalardan shomiyyatli doracads asilidir [16; 17].

Umumiyyatlo  aparilan  praktik  tohlilloro  gora, maliyyo  gdstoricilorinin
giymotlondirilmasi standartlarmin diizgiin totbigi galir vo xarclorin maliyys hesabatlarinda
igtisadi mahiyyatins gbrs taninmasina imkan verir. Eyni zamanda, amortizasiya olunmus maya
dayari metodunun va adalatli doyar metodunun paralel totbigi bankin maliyya gostaricilorini
daha obyektiv va soffaf sokilda togdim eds bilar.

4. Maliyya naticalarinin giymatlandirilmasi bazasinin toakmillasdirilmasi istigamatlari
Muasir iqgtisadi muhitdo korporativ amaliyyat mihitinin artan mirokkabliyi, maliyys
bazarlarinda artan doyiskonlik vo maraqli toraflordon informasiyaya artan tslobat maliyys
foaliyyatinin giymatlondirilmasi metodologiyalarinin davamli olaraq tokmillosdirilmasini
zoruri edir. Onoanavi giymatlondirma metodlar uzun middatdir ki, maliyys hesabatlarinin
etibarliliginin toamin edilmasinds miihiim rol oynasa da, qloballagma, ragomsallasma va maliyya
alotlorinin - mirakkobliyi  mévcud giymotlondirmo standartlarin1i  yeni iqtisadi realliga
uygunlasdirmaq zorurati yaratmigdir. Bu kontekstdo maliyys faaliyyatinin giymatlondirilmasi
standartlariin tokmillagdirilmasi yalniz miihasibat u¢otu metodologiyalarinin inkisafi tigiin bir
istigamat deyil, ham do maliyys hesabatlarinin keyfiyyatinin artirilmasi vo garar gobuletma
prosesi G¢ln informasiya dastayinin gliclondirilmasi baximindan strateji shomiyyat kosb edir
[11].

Qiymatlondirmo standartlarinin tokmillosdirilmasina ehtiyac, ilk névbads, mdvcud
giymotlondirmo modellarinin giiclii vo mohdudiyyatlorinin onlarin faktiki totbiginds daha aydin
sokildo 0Ozlini goOstormoasindon irali golir. Kegmis gqiymatlondirma modellori yuksok
obyektivliya vo yoxlanila bilmosina malik olsa da, onlar homiso dinamik bazar muhitindo
aktivlorin vo 6hdaliklorin igtisadi dayarini mikommal sokildsa oks etdirmir. Bununla yanast,
movcud giymatlondirmo yanasmalari, maliyys hesabatlarinin aktualligini artirsa bels, bazar
molumatlarinin mdvcudluguna vo ekspert muahakimosino etibar etmolori  sababindon
giymotlondirmo naticalorinin doyiskonliyini artira bilor. Bu ziddiyyatlora go6ro, muasir
muhasibat ugotu  sistemlorindo  muxtalif  giymotlondirmo  standartlarinin  optimal
kombinasiyasini miiayyan etmok va totbiq meyarlarin1 daha doaqiq ssaslandirmagq {igiin artan
ehtiyac var [11]. Todgigatlara géro, maliyys faaliyyatinin giymsatlondirilmasi meyarlarinin
tokmillosdirilmoasi vahid giymatlondirmo modelinin yaradilmasina deyil, konkret iqtisadi
hadisalorin tobiotino uygun qiymsatlondirms yanagmasinin segilmasi prinsiplorinin muoyyan
edilmasina yonalmalidir. Bu yanasma maliyys hesabatlarinda togdim olunan malumatlarin
aktualligi, dogiq tomsil olunmasi, miiqayisaliliyi vo etibarliligi arasinda optimal balans
yaratmaga imkan verir. Eyni zamanda, qiymatlondirms meyarlarin1 segarkon sirkotin biznes
sektorunu, aktivlerin vo 6hdoliklorin iqgtisadi xususiyyatlarini, bazar muhitini vo maliyys
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hesabati istifadogilorinin informasiya ehtiyaclarint hartorofli nozora almaq giymatlondirma
prosesinin samaraliliyinin artirllmasinda asas amillardan biri hesab olunur [22].

Maliyys foaliyyatinin giymotlondirilmasi meyarlarinin tokmillogdirilmasi istigamatinin
muayyan edilmasi movcud giymatlondirma modellorinin mugayisasi ilo mohdudlagsmir. Bu
proses giymatlondirma meyarlarinin segilmoasina tasir edon amillarin sistemlosdirilmasini,
totbiq qaydasiin miioyyan edilmasini vo mixtalif igtisadi vaziyyatlors uygun giymatlondirms
mexanizmlorinin yaradilmasini ohato edir. Bu yanasma maliyys foaliyyatinin igtisadi tobistini
daha obyektiv sokildo oks etdirmok vo maliyys hesabatlarinin informasiya doyerini artirmaq
Uclin tomoal goyur. Buna goro do, maliyya faaliyyatinin giymotlondirilmosi meyarlarinin
tokmillosdirilmasi mévcud giymatlondirms metodlariin giiclii taraflorini qoruyub saxlayan va
onlarin mahdudiyyatlorini minimuma endiran metodoloji mexanizmlorin yaradilmasini talob
edir. Bu kontekstdo giymatlondirma meyarlarinin segilmasi prosesinin sistemlosdirilmasi,
totbiq standartlarinin miiayyonlogdirilmasi vo mixtalif iqgtisadi vaziyyatlora uygun inteqrasiya
olunmus giymotlondirmo modelinin hazirlanmasi1 ham akademik, ham do praktik baximdan
boyuk shamiyyat kasb edir. Bu yanasmaya osaslanarag, bu mogalo maliyys foaliyyatinin
giymotlondirilmosi meyarlariin tokmillogdirilmasi t¢uin istigamatlor toklif edir vo muollif
torafindan toklif olunan giymatlondirms meyarlariin segilmasi modelini qurmagi hadsfloyir.

Maliyys naticalori Ugun giymatlondirma meyarlarimin diizgiin secilmoasi maliyys
hesabatlarinda tagqdim olunan malumatlarin etibarliligini vo faydaliligini tomin etmok t¢iin ¢ox
vacibdir. Qiymotlondirmo meyarlar1 yalniz maliyys naticalorinin pul dayarins deyil, hom do
istifadogilorin  sirkotin  maliyys voziyysti, omoliyyat somaraliliyi vo goalocok inkisaf
perspektivlori baroda giymatlondirmalorino tosir gostorir. Buna goéro do, giymatlondirmo
meyarlarinin se¢ilmoasi yalniz miihasibat prosesinds texniki addim kimi deyil, hom do igtisadi
gorar gobuletmonin keyfiyyatini mioayyan edon metodoloji element kimi gabul edilmalidir [1;
6].

Akademik adabiyyatda geyd olunur ki, hatta eyni igtisadi amaliyyat ti¢tin belo, istifado
olunan giymatlondirms meyarlarindan asili olaraq forgli igtisadi naticalor yarana bilor. Bu
farglor galirlorin, xarclorin, aktivlorin vo 6hdosliklorin giymotlondirilmasi tiguin istifado olunan
yanasmalardaki  doyisikliklordon qaynaglanir vo noticodo maliyys  gostoricilorinin
muqayisaliliyine tosir gostarir. Buna gors do, korporativ giymotlondirmo meyarlari segilorkan
korporativ foaliyyatin xiisusiyyatlori, molumatlarin etibarliligi, iqtisadi miihit vo qorar
gabuletma magsadlari hartarafli nazars alinmalidir [6; 7].

Tadqiqgatin ikinci hissasinds aparilan miiqayisali tohlil gostarir ki, tarixi maya dayari,
cari doyor, odalatli doyar, istifado doyari vo avazetmo doayari konkret igtisadi voziyyatlords
informasiya Ustlnliklorina malik olsa da, he¢ biri bitin igtisadi amaliyyatlara tatbig olunan
universal giymatlondirma meyari kimi qobul edilo bilmaz. Mixtalif giymotlondirmo
meyarlarmin totbigi  maliyys naticolorinin  formalagsmasina forqli tosir gostordiyindan,
giymatlondirmo meyarlarinin segilmasi sistemli vo elmi cohstdon siibut olunmus metodoloji

yanasmaya asaslanmalidir [7, s.21].
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Moveud elmi  yanagmalari imumilogdirarok vo praktik tahlillorin naticalorine
osaslanaraq muolliflor “Maliyys Naticalorinin Qiymatlondirilmasi Meyarlarinin Se¢ilmasi
Modeli” hazirlamiglar. Toklif olunan model giymatlondirms meyarlarinin segilmasi prosesini
moarhalalors boliir, se¢im prosesi zamani asas igtisadi vo informasiya amillarini hartorofli nozara
alir vo maliyya naticalorinin daha obyektiv sokilds formalagmasina imkan verir [24].

Toklif olunan model asagidaki bes asas marhalodoan ibaratdir:

Addim 1 - Qiymotlondirms Obyektinin  Muoyyanlosdirilmasi. Bu marhalada
giymatlondirilon mihasibat ugotu obyektinin (aktiv, 6hdslik, galir vo ya xarc elementlori)
igtisadi  mahiyysti mioyyan edilir vo maliyys noticolorinin formalagsmasina tasiri
giymatlondirilir.

Addim 2 - Malumat Tominatinin Qiymaotlondirilmasi. Bu addimda qiymatlondirms tigtin
tolob olunan molumatlarin méveudlugu, etibarliligi, uygunlugu vo slgatanligi tohlil edilir.

Addim 3 - Qiymatlondirma Meyarlarinin  Miioyyanlogdirilmasi. Bu addimda
giymatlondirmo meyarlari etibarliliq, uygunluq, miigayisalilik, risk saviyyasi, igtisadi mahiyyat
Vo idaraetmo mogsadlari kimi fundamental meyarlara asason segilir.

Addim 4 - Optimal Qiymatlondirms Meyarlarinin Se¢imi. Ovvalki addimda alds edilon
naticalori imumilasdirin vo konkret amaliyyat Uclin an uygun giymatlondirms meyarlarini
muoyyoan edin.

Addim 5 - Naticalorin Monitoringi vo Yenidon Qiymatlondirilmasi. Segilmis
giymotlondirmo meyarlarinin maliyya naticaloring tosirini miintazom olaraq giymatlondirin vo
zoruri hallarda iqtisadi soraitdoki doyisikliklori nozars alaraq se¢imi doyisdirin.

Toklif olunan model giymotlondirmo meyarlarin1 segorkon subyektiv yanasmalari
azaldir, maliyya naticalorinin formalasmasinda metodoloji ardicilligi tomin edir vo maliyys
hesabatlarinin tahlilinin keyfiyyatini artirir. Bu modelin konseptual tasviri Diagram 1-do togdim
olunmusdur.

Diagram 1-do togdim olunan maliyys naticalorinin giymatlondirilmasi meyarinin
secilmasi modeli giymatlondirmo prosesinin vahid metodoloji ¢orgivo daxilinds hayata
kegirilmasini tomin edon konseptual yanagsmani oks etdirir. Modelin hazirlanmasi prosesi
zamani maliyya naticalorinin giymotlondirilmosine mévcud elmi yanagmalar imumilosdirilmis,
muxtalif giymatlondirmo meyarlarinin totbig xtsusiyyatlori migayiss edilmis vo tohlil edilmis,
tadgiqatin avvalki hissalarindan alds edilon naticalor nazardon kegirilmisdir [12, s.1].

Modelin ilkin marhalasi giymatlondirma mdévzusunun mioyyan edilmosidir. Bu
marhalado maliyys naticalarinin formalasmasina tasir edon aktivlor, 6hdaliklar, galirlar va
xarclor onlarin igtisadi mazmununa asasan muayyan edilir. Qiymotlondirmo mévzusunun dagiq
muoyyan edilmosi sonraki morhalalords tatbiq edilocok giymotlondirmo meyarlarinin elmi
cohatdon asasli secilmasi {igilin ilkin sort hesab olunur [1].
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Diagram 1. Maliyys naticalarinin giymotlondirilmasi bazasinin segilmosinin konseptual modeli
Manba: Musllif tarafindan tadqigatin naticolori asasinda hazirlanmigdir

NOvboti  morhalo  omaliyyatin iqtisadi mahiyyatini vo informasiya bazasini
giymatlondirir. Bu morhals igtisadi amaliyyatin mahiyyatini, mévcud bazar mslumatlarinin
movcudlugunu, daxili mihasibat molumatlarmin tamligini vo etibarliligmni, eloco do
giymatlondirms tgiin talob olunan informasiya resurslarinin keyfiyyatini tohlil edir. Molumatin
keyfiyyati giymotlondirma noticolorinin etibarliligina birbasa tosir etdiyindon, bu marhalo
modelin asas elementlorindan biri kimi xidmat edir [12, s.4].

Modelin osasini giymotlondirmo meyarlar1 toskil edir. Bu meyarlara etibarliliq,
uygunluq, miiqayisalilik, molumatliliq vo risk saviyyasi daxildir. Bu meyarlar bir-biri ilo alagali
sokilda giymatlondirilir vo alternativ giymotlondirms bazalarinin giiclii vo mohdudiyyatlori
muoyyan edilir. Bu yanasma vasitasilo giymatlondirms bazasinin se¢ilmasi tok bir gostariciya
deyil, qarsiligh slagsli elementlar sistemins asaslana bilar [2].

Qiymatlondirma meyarlar1 tahlil edildikdon sonra alternativ giymotlondirmo bazalari
mugayise edilir vo konkret igtisadi foaliyyatin xususiyyatlorina an uygun giymatlondirms
bazas1 miioyyon edilir. Bu marhalods gorar yalniz mithasibat ugotu baximindan deyil, hom da
maliyya noticolorinin formalagmasina vo idaroetmo qorarlarinin qobul edilmasing tosiri
baximindan giymatlondirilir. Natica etibarilo, se¢ilmis qiymatlondirmoa bazasi sirkatin igtisadi
realligin1 daha obyektiv sokilds oks etdirmoyas kdmoak edir [17].

Modelin son marhalasinds segilmis giymatlondirms bazasmin totbiqi ilo aldo edilon
naticalor izlonilir vo giymatlondirilir. iqtisadi soraitds, bazar mihitindo vo ya informasiya
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tominatinda dayisikliklor nazoro alinmagla giymotlondirms meyarlariin yenidon segilmasi
ehtimali saxlanilir. Bu xiisusiyyat models ¢eviklik verir va dayison iqtisadi soraito uygun olaraq
totbiq olunmasina imkan verir.

Buna gors do toklif olunan model maliyys naticalarinin giymatlondirilmasi meyarlarinin
secilmasi prosesini sistemlosdirir vo vahid metodoloji ardicilliq togqdim edir. Bu modelin asas
xususiyyati giymatlondirma gorarlarinin igtisadi mazmunun, informasiya tominatinin vo 2sas
keyfiyyot meyarlarinin hoartorafli giymsatlondirilmasino osaslanaraq qebul edilmosidir. Bu
yanasma maliyya naticalorinin daha obyektiv sokilds tomsil olunmasina, maliyys hesabatlarinin
informasiya keyfiyystinin yaxsilagsdirilmasina vo istifadaginin gorar gobuletms prosesinin
guclondirilmasina tohfa verir. Toklif olunan model misllifin elmi yanasmasini oks etdirir vo
maliyya naticalarinin giymotlondirilmoasi metodologiyalarinin inkisafina téhfs veran konseptual
corgiva kimi giymatlondirilo bilor. Diagram 1-do togdim olunan maliyys naticalarinin
giymatlandirilmasi meyarimin segilmasi modeli mixtalif qiymatlondirma yanagmalarinin tatbiq
sartlorini sistemlagdirir vo goarar gobuletma prosesinin ardicilligint miiayyan edir. Toklif olunan
modeli praktik baximdan qiymotlondirmok Ugin onun osas dstunlikleri  mdvcud
giymotlondirmo meyarlar1 ilo miqgayise edilmisdir. Bu mogsadlo yaradilmis Codval 1
etibarliliq, informasiya ilo olagoelilik, mugqayisalilik, gorar faydaliligi vo mixtalif igtisadi
vaziyyatlars uygunlagsma kimi osas meyarlara dair modelin nisbi somaraliliyini oks etdirir.

Nozori  vo miugayisoali  tohlillor  gOstormisdir ki, maliyys foaliyyatinin
giymatlondirilmasine vahid giymatlondirmo meyarimin totbigi batiin igtisadi faaliyystlor Ggln
optimal naticalar vermir. Har bir meyarin giiclii vo mohdudiyyatlorini nozars alaraqg, daha gevik
Vo iqtisadi goraito uygun giymotlondirmo metodunun hazirlanmasina ehtiyac var. Bu mogalodo
toklif olunan giymaotlondirmo meyarinin segilmasi modeli, maliyys foaliyyatini daha etibarli vo
faydali sokildo togdim etmok ii¢iin movcud metodlarin stiinliiklorini birlosdirir. Yekun natico
nazari voa praktik naticalorin sintezi ilo alds edilmisdir.

Notica. Todgigat maliyys naticalorinin giymatlondirilmasi meyarlarinin nazori vo
metodoloji osaslarini sistematik sokilda tohlil etmis vo tarixi xarc metodunun, cari dayar
metodunun va adalatli doyar metodunun maliyys hesabatlarinda toqdim olunan malumatlarin
keyfiyyatina tosirini miqayisa etmisdir. Toahlil gdstormisdir ki, muxtalif giymotlondirmo
meyarlarmin tatbigi maliyys naticalorinin formalagmasina, maliyys hesabatlarinin informasiya
dayarina va istifadacilorin igtisadi gorar gobuletmasine miixtalif tasir gostorir. Buna gors do
bitun iqtisadi amoliyyatlara vahid giymatlondirms meyarmin totbigi maliyys naticalarinin
igtisadi tobiatini kifayot godor oks etdirmir.

Tadgigatin naticalorine asason, maliyys noticalarinin giymatlondirilmasi meyarlarinin
secilmasi tiglin bir model hazirlanmigsdir. Bu model aktivlorin vo 6hdoliklorin igtisadi
mozmununu, bazar sartlorini, malumatlarin etibarliligini vo aktualligini vo maliyys hesabati

istifadagilorinin informasiya ehtiyaclarini nozars alaragq giymstlondirms meyarlarini segmayi
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hodafloyir. Bu yanagsma miixtalif giymotlondirmo meyarlarimin giiclii taroflorini birlosdirir vo
bununla da mévcud meyarlarin totbigi ilo bagli mohdudiyyatlori azaldir.

Todgigatin elmi orijinalligi maliyya naticalorinin giymatlondirilmasi meyarlarinin
secilmosi ligiin sistematik bir model hazirlamaqda vo giymatlondirmo prosesinds ¢coxmeyarli
yanagsmanin totbiqini niimayis etdirmokdadir. Toklif olunan model giymatlondirma
meyarlarinin se¢ilmosini vahid metodoloji yanagsma vasitasilo slagalondirmaklo maliyys
hesabatlarinda tagdim olunan molumatlarin keyfiyyat xususiyystlorinin yaxsilasdirilmasina
tohfo verir. Todqgigatin praktik shomiyyati ondan ibaratdir ki, toklif olunan yanagsma korporativ
giymatlondirmo meyarlarinin rasional se¢ilmasing, maliyys naticalorinin igtisadi mezmununun
daha tam oks olunmasina vo maliyys hesabat istifadacilorinin garar gobuletms proseslori tgiin
informasiya dostoyinin artirtlmasina imkan verir. Toklif olunan model miihasibat ucotu
siyasatlorinin qurulmasina, maliyys hesabatlarinin hazirlanmasina vo giymatlondirma
prosedurlariin tokmillogdirilmasines totbiq oluna bilar.

Todgigatin iqtisadi tosiri maliyys hesabatlarinda toqdim olunan molumatlarin
etibarliligini vo aktualligini artirmaqda, qiymatlondirms prosesi zamani molumatlarin tahrifini
azaltmaqgda va maliyys naticalorini daha obyektiv sokilda oks etdirmakdadir. Natica etibarils,
bu, investorlara, kreditorlara, rohbarliys va digor maraqli toraflora daha rasional igtisadi gararlar
gobul etmays imkan verir va naticads korporativ maliyys idaraetmasinin somoraliliyini artirir.
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