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Xilasa. Mogalodo global igtisadi miinasibatlor sistemindo igtisadi olagslorin tez-tez
qurilganlig, iqtisadi miinasibatlorin dinamik xarakter dagimamasi, bazar konyukturasinin
tez-tez doyismosi qeyd edilmisdir. Tabii olaraq belo vaziyyst oksor 6lkalorin igtisadi
siyasotino tosir etdiyi vurgulanmigdir. Bu baximdan belo bir goraitdo oksor 6lkalor
qarsisinda duran 0sas mosalalardon biri iqtisadi stabilliyin davamliliginin tamin edilmasina
nail olmag, ohalinin daha somorali mosgullugunu reallagdirmaq, giymotlords sabitliyi
reallagdirmaq vo 6lko ohalisinin maddi rifah halinin ilbail yaxsilagmasi yoniinds igtisadi
siyasatin davamliligini tomin etmokdir. Tabii ki, sadalananlarin hayata kecirilmosi tgin
dovlot 6ziiniin malik oldugu maliyya resurslarini diizgiin idars etmosi 6nomli sart dasiyir.
Bagqa sozlo desak, fiskal xarclorin ssmaraliliyinin misyysnlogdirilmasi istanilon 6lkanin
davaml iqtisadi inkisafi d¢iin vacib amillordondir. Moqgalods fiskal xarclorin
samaraliliyinin - mioyyanlosdirilmasi istigamatlori izro noazori-metodoloji yanasmalar
g0sterilmis va dévlat biidcasinin xarclori mivafiq istiqgamotlor izrs tohlil edilmigdir.

Acar sozlar: Fiskal xarclor, somaralilik, fiskal multiplikator, UDM, elastiklik omsal,

makroiqtisadi tarazliq, dévlat blidcasi.
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Abstract. The article highlights that in the global
economic relations system, economic ties are often
fragile, lack dynamic character and are subject to
frequent changes in market conditions. It emphasizes
that such circumstances naturally impact the
economic policies of most countries. In this context,
one of the key challenges facing many countries is to
ensure the sustainability of economic stability,
achieve more efficient employment of the
population, maintain price stability and most
importantly, ensure the continuity of economic
policy aimed at the year-on-year improvement of the
material well-being of the general population.
Naturally, to achieve these goals, the state must
manage its financial resources properly and the
efficient allocation of these resources becomes a
crucial condition. In other words, determining the
efficiency of fiscal expenditures is one of the
essential factors for the sustainable economic
development of any country. In this regard, the article
presents theoretical and methodological approaches
to evaluating the efficiency of fiscal expenditures and
analyzes state budget expenditures by relevant
categories.

HATIPABJIEHUS ONIPEIEJIEHUST
OOEKTUBHOCTH BIOKETHBIX
PACXO/JIOB B A3EPBAIKAHE

Torpya Maymmk3sane
Hnemumym Sxonomuxu, Munucmepcmea Hayku u
Obpaszosanus, baxy, Asepbaiioncan

Pe3rome. B craTbe oTMeUaeTcs, 4To B CHCTEME TI100ab-
HBIX SKOHOMHUYECKHX OTHOLICHUH YKOHOMUYECKUE CBSI-
3M 9aCTO OKAa3bIBAIOTCS XPYIKAMH, He 00J1a1al0T TUHA-
MHUYHBIM XapaKTEepPOM U TOABEPIKEHbI YacCThIM H3Me-
HEHHMSM DPHIHOYHOW KOHBIOHKTYpHI. EcTecTBeHHO, 4TO
Takash CUTyallMs OKa3blBaeT BIIMSHHE HA HKOHOMH-
YEeCKYI0 TMOJIMTUKY OOJBIIMHCTBA CTpaH. B 3ToM KOH-
TEKCTE€ OJHOM W3 OCHOBHBIX 3aflad, CTOSILUX Mepex
MHOTHMH CTPaHaMH, SIBJISIETCS oOecredeHne ycToWdH-
BOCTH SKOHOMHYECKOH CTaOMJILHOCTH, peanu3anus 00-
nee 3G exTHBHON 3aHATOCTH HACENECHUS, TOCTH)KEHNE
LIEHOBOW CTa0MJIBHOCTH M, 4YTO HauboJyiee BaxHO,
obecrieyeHNe HENPEPhIBHOCTH SKOHOMHYECKOW TIOJH-
THKH, HAIIPABJICHHOW Ha €XKETOJJHOE TOBBILICHUE MaTe-
pHAJIBHOTO OJIArOCOCTOSIHMS HaceseHHus cTpaHbl. Ode-
BUIHO, YTO Ul pealn3alMy d3TUX IeJiell TocyaapcTBO
JOJDKHO TPaMOTHO YIIPABJIATh UMEIOIIUMUCS (HHAHCO-
BBIMH pecypcamu, U uX 3(Q(HeKTHBHOE pacmpeneneHue
CTaHOBUTCSl BaKHEUIIUM ycioBueM. VHBIMH croBamH,
omnpexaeneHne dPHEKTUBHOCTH (PUCKATBHBIX PAaCXOJ0B
SIBJISICTCS. OJTHUM U3 KITFOYEBBIX (DaKTOPOB YCTOMYMBOTO
SKOHOMHMYECKOTO pa3BUTHs JII0OOH cTpaHbl. B aToM
CBSI3M B CTaTh€ IPENCTaBICHBl TEOPETHUKO-METO/I0JI0-
THYECKUE TOAXOABI K ONpeNeNieHUuI0 3(PPEKTUBHOCTH
(UCKaBHBIX PAcX0JI0B, a TaKKe MNPOBEIEH aHaIN3
pacxofioB TroCyJapCTBEHHOro OrJpkeTra IO  COOT-
BETCTBYIOIUM HATIPABJICHHUSIM.
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1. Giris

Fiskal xarclords somaraliliys nail olmaq idaraetma marhalslorindon biri olsa da, biidca
vasaitlorinin somarasiz xarclonmasi bu ehtiyatlarin ilk ndvbads geyri-mohdud olmadigini vo
homiss moahdud ehtiyatlardan istifadenin aktual oldugunu zoruri edir. ©gor biidco ehtiyatlar
mohduddursa, demali, xarclor naticoyoniimlii vo somarali olmalidir vo bu asas gortdir.

Fiskal siyasot dovlotin iqtisadi baximdan nizamlayici1 tadbirlorinin  hoyata
kecirilmosindo miihiim bir vasitodir. Mohz fiskal siyasot vasitasilo dovlat qarsisina qoydugu
vazifalari reallagsdirmaq imkanina malikdir. Fiskal siyasotin hokumatlorin asas siyasatlorindon
biri oldugunu nazors alaraq deys bilarik ki, bu siyasatin asas mogsadlori naticosindo garsiya
goyulan igtisadiyyatin stabillosmasi, iqtisadi artimin nizamlanmasi, ohalinin masgullugunun
daha yaxs1 tomin olunmasi, inflyasiyanin azaldilmasi va s. nail olmaqdan 6tori hokiimat xarclori
va vergiqoyma kimi masalalori dovlatin oli ilo nizamlamagq istoyir.

Empirik tadqiqatlar tosdigloyir ki, fiskal siyasotin osas bazasi kimi amtas vo xidmaotlor
bazar1 ¢ixis edir. Yoni, hokumsotlor fiskal siyasotin tosirlorini bu bazar vasitosilo milli
iqtisadiyyatda reallagdirirlar. Hokumotlorin fiskal xorclordo doyisikliyi eloco do vergilordo
tonzimlonma tadbirlorinin hayata kegirilmosi 6z tosirini mocmu tolobdo gostarir. Belo voziyyat
1sa dovlatin makroiqtisadi mogsadlori reallasdirmagq ti¢iin imkanlar1 miioyyonlosdirir. Fiskal
xarclori iqtisadi artimin alds edilmasinds vo onun davamliliginin tomin olunmasinda an vacib
faktorlardandir.

Oslindo fiskal siyasot 6z nozori asasini ilk dofs igtisad elminds ingilis iqtisad¢1 C.M.
Keynsin osorlorindo tapdigini deys bilorik. Bu siyasotin osas moqsadi golir vo xorclori
tonzimlomak vasitasilo mocmu talobi, makroiqgtisadi gostoricilors tasir edorak iqtisadiyyatda
stabilliy1, masgullugu, inflyasiyani nizamlamaq oldugunu gérmok miimkiindiir.

2. Fiskal xarclarin somaraliliyinin miisyyanlasdirilmasinin metodoloji asaslari

C.M. Keynsin fiskal xarclor ilo bagh baxiglarini arasdirdigda malum olur ki, fiskal
xarclori mocmu tolobi, 6lkads imumi aliciliq qabiliyyatini, istehsal aktivlosdirilmasini
stimullasdirir ki, bu da naticads amtas toklifinin hacminin artmasina xidmat edir. Yani, igtisadi
artimin tomin olunmasinda fiskal xarclori halledici amil kimi ¢ix1s edir [4, 5.23].

Fiskal xarclor Gzra eksponsiyanin genislondirilmasi hom 6lkads masgullugun, hom do
istehsal imkanlariin artmasi iliclin baza rolunda c¢ixis edir. Eyni zamanda inflyasiyanin
tonzimlonmasinds fiskal xarclor baximindan ekspontiv mahdudiyyatlor nizamlayici rola malik
olur.
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Fiskal xarclorls bagh ¢agdas igtisadi baxislar makroiqtisadi sabitliyi, davamli inkisafi,
igtisadi artimda uzunmiiddatli bir dévri shato etmoak vo inkluzivliyin tomin edilmasi Kimi
amillari asas goturirlor. Dogurdan da fiskal xarclari lizra hacm va strukturda doyisikliklorin bas
vermoasi birbasa makroiqtisadi vaziyyats tasir edir. Lakin sadalanan bu amillor 6lkado musbat
igtisadi muhuto malik olmag va fiskal xarclori ilo tamamlanmir. Nozaor almaq lazimdir ki,
dinamik iqtisadi inkisafi tomin etmok ictin bu proseslora manes olan amillar do vardir. Homin
amillor kimi kapital qoyuluslarinda davamliligin olmamasi, xarici borc yiikiiniin ildan-ilo
artmasi, hoddoan artiq biidca kasiri, ticaratin strukturunun slverisli olmamasi va s. kimi misal
gOstormok olar. Qeyd olunanlarla yanas1 6lkonin inkisaf saviyyasi, sanayenin strukturu, fiskal
xorclorinin UDM-da xiisusi ¢okKisi, vergi sisteminin miitoraqgi vo ya geyri-mitoraqqi olmasi
kimi amillor do fiskal xarclarin samaraliliyinds halledici shomiyyato malikdir.

Rus iqtisadgilarindan K.L. Astapov gostorir ki, fiskal xarclorin somaraliliyinin osas
amillardan birincisi, mahz biidcaonin éziiniin davamhiliginin va dayanigliginin tamin edilmasi ila
baglidir. Bura - biidca golirlori, blidca gostoricilori, bidca qaydalari, biidcadan xarici borca
xidmatlo bagli UDM-do x(susi ¢okisi, dovlst xarclorinin tmumi hacmi, biidco kasiri va s. aid
edilo bilor. Nozoro almaq lazimdir ki, sadalananlar biidco hazilanarkon nazors alinan
gostaricilordir vo birbasa milli iqtisadiyyatin inkisafina, dovlotin maliyys dayaniqligina tasir
edon amillordir. Homginin, sadalanan gostoricilor fiskal intizamin artirilmasinda vo fiskal
strategiyanin formalasdirilmasinda nazars alinan amilordondir. Belo yanagsma inkisaf etmokdo
olan 6lkalor tgun xususils aktualdir [9, s.11].

Budca sisteminin dayanigliginin tomin olunmasinda on vacib faktorlar golirlordir.
Buraya biidcoys daxil olunan biitiin galirlori samil etmok olar. Ikinci miihiim faktor iso fiskal
xarclarinin rasionalliginin tominidir. Nozors almaq lazimdir ki, maliyys dayanigqligimin tomin
edilmasi dovlotin iqtisadi siyasotindo manevr imkanlarini geniglondirir. Lakin bununla bels elo
igtisadi proseslor mévcuddur Ki, butévlikds belo proseslor budcanin maliyys dayanigliginda
ciddi tohliike hesab edilir. Konkret olaraq makroiqtisadi soklar biidco dayaniqligi tigiin ciddi
risklordondir. Bu clr risklor nazords tutulan tadbirlorin maliyyslosmasinds muxtalif sopkili
bohranlara, problemlara sobob ola bilir. Notico etibari ilo geyri-fiskal dayanighigin bas
vermasina gatirib ¢ixarir. Belo hal isa dovlot borcunun artmasini vo prognozlasdirilan vo ya
nazards tutulan kasirdon artiq kasirin amalo galmosini sartlondirir. Bozon iss artan budce kasiri
va borc problemi idarsolunmaz hal ala bilar. Konkret olaraq biidcods kasirin aradan qaldiriimast
istigamotindo atilan daxili addimlar (daxili borclanma vo qiymatli kagizlarin buraxilmasi)
inflyasiya riskinin artmasina sobob ola bilar. Xarici borclar vo buna mivafiq faizlorin artmasi
isa daxili maliyyalogsmadas bir sira masalalor mohdudlagsmasina va ya Xarclorin azalmasina sobab
ola bilor. Belo halda ilk névbads sosial sahads nozords tutulan sahslorin (tohsil, sshiyys,
infrastruktur va s.) xarclori Gzra maliyyslosmonin azaldilmasi ¢ixis edir. Buna gora do bazon
bir gox 6lks uzunmuddatli fiskal dayaniqligina nail olmaq ti¢iin uzunmiiddatli dovri nozardo

tutan fiskal strategiyalarinin hazirlanmasina ciddi ehtiyac duyurlar.
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Uzunmiddatli fiskal dayanigliginin asast uzunmiiddatli fiskal strategiyanin miioyyon
edilmasins asaslanir. Basqga sozlo, uzunmdiiddatli fiskal strategiyalarinda fiskal dayanigliginin
igtisadi vo elmi asas1 miisyyanlogdirilir. Bu da fiskal prognozlar asasinda trendlor miayyanlosir.
Beynolxalq toclrbadas bels planlagdirma va prognozlasdirma 20 ildon 50 ilo vo bazan ds 100 ilo
godor ola bilir [14, s.6].

Fiskal xoarclorin somaraliliyinin  mioayyanlosdirilmasinin ikinci metodoloji osasi
makroiqtisadi dayaniqligla baglidir. Makroigtisadi dayanigliligin 6l¢ti meyari kimi xarici soklar
cixis edir. Basqa s6zlo, milli igtisadiyyatin xarici soklara vo Xarici igtisadi trendlors adekvatlig
iqtisadi artimu, istehsal va investisiya foalligini, ohalinin galirlorini vo s. muisyyoanlosdirir.

S. Gupta 6z tadgigatlarinda belos geyd edir ki, milli igtisadiyyatin geyri-tsikilik inkisafa
nail olmasi tgun fiskal siyasat ilo monetar siyasatin uzlasdirilmasi miitlaqdir. Todqiqate1 fikirini
bels asaslandirir ki, fiskal vo monetar siyasatlorin macmu toloba tasir mexanizmlori miqyasina
Vo Otliriilma vasitalorine goro mixtalif oldugundan alds edilon naticanin ds haddi do doyisa bilir
[3, s.34].

Beynolxalq Valyuta Fondu 2022-ci il (izrs hesabatinda vurgulayir ki, markazi banklarin
faiz doracolari ilo bagli gorarlari no godor vahido vo sifira yaxi olursa, demali, monetar
siyasotin mocmu toloba tosiretmo imkanlari da bir az olur. Inkisaf etmis 6lkolorde monetar faiz
cargivasi elo do yiiksok olmadgindan, bu istigamat (izro yumsaltmanin shato dairasi, adatan,
mohdud olur. Bels olan halda macmu talabin stimullasdirilmasinda fiskal siyasot aparici halgo
kimi ¢ixig edir vo ev toSaorriifatlariin eloco do istehsalin sitmullagdirilmasinda fiskal
stimullagdirma effektiv rola malik ola bilir [6, s.41].

Rus iqtisad¢ilarindan O.A. Zamulin gostorir Ki, iqtisadiyyatda tsiklik dalgalanmalar
texniki toragqiys manes olur vo iqtisadi yiksoliso imkan vermir. Bir név bogucu xarakter
dasiyir. Olkodo mohsuldarhiga nail olmagq iigiin elmi-texniki toyinatli investisiya xorclori,
adoton, iqtisadi sabitlik dovrinds daha ¢ox somorali olur. Bu baximdan milli iqtisadiyyatin
inkigafinda tsiklik dalgalanmalar davamli vo uzunmiiddatli dayaniqli inkisaf tigiin arzu olunan
hal hesab edilmir. Bela vaziyyst UDM-nin artim dinamikasina tesir edir vo milli igtisadiyyat:
zoifladir. Buna gora do dayanigli igtisadi siyasot makroiqtisadi dayaniqliliq ti¢iin zaruri haldir
[12, s.21].

Fiskal xarclorin samaraliliyinin muoayyanlosdirilmoasinin Uglncti metodoloji asasi
uzunmuddatli igtisadi artimin stimullasdirilmast ils baglidir. Bunun ii¢iin do fiskal xarclor elo
qurulmalidir ki, bu amak haqqi, kapital qoyuluslart vo mohsuldarligin dostoklayici amil Kimi
cixis etmoalidir. Qeyd edilonlorin fiskal xarclords dastoklonmasi uzunmdaddatli igtisadi artima
musbat tesir edocakdir.

K.L. Astapov gostarir ki, agar fiskal xarclori amok haqq, kapital qoyuluslar1 vo elmi-
texniki taraqginin dastaklonmasina istigamatlonibss, demali, fiskal xarclor mohsuldar xarclardir
Vo eyni zamanda, somarali fiskal investisiyalaridir [9, s.13].
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Rus tadgiqatgilarindan G.1. Idrisov belo hesab edir i, fiskal xarclori 0, zaman mohsuldar
xarclor hesab edilo bilor ki, bu xarclor tohsilo, sahiyyays, elmi-tadgigata, infrastruktura,
nagliyyata va rabito xidmatlarina xarclonmis olsun [13, s.45]. ABS iqtisadgilarindan J. Daniel
igtisadiyyatda uzunmuddatli igtisadi artima tosir edon dovlot Xarclori tohsil, sshiyys vo
infrastruktur kimi muayyoanlosdirmisdir [2, 5.29].

Qeyd olunanlar onu demays asas verir Ki, agar fiskal xarclarin gostarilon istigamatlords
xususi ¢akisi yuksak deyilss va ya xisusi secilmirss, onda, fiskal xarclor geyri-mohsuldardir vo
bels vaziyyat uzunmuddatli iqtisadi artim {iglin qonastbaxs hesab edila bilmoaz.

Hor bir 6lks iqtisadiyyat1 ligiin fiskal xarclorin somoraliliyi basqa gostaricilor do ola
bilor. ©ksoar 6lkalar tgtin fiskal xarclarinin samarsliliyinin 6l¢l meyar1 kimi insan kapitalinin
inkisafina ayrilan xarclor xarakterik ola bilor. Eyni zamanda, mohsuldar fiskal xarclari mohdud
xarakter dasimamali, genis spektri olmalidir. ©mok ehtiyatlarinin vo yeni is yerlorinin
yaradilmasini, alverigli iqtisadi miihitin formalagmasini, sistemli vo magsadyonli xarclarin
tomin edilmasini do fiskal xarclarinin mohsuldarligi kimi gqiymatlondirmak olar.

Fiskal xorclorinin somaorsliliyinin miisyyanlogdirilmasinin metodoloji osaslarinin
novboti morhalosi kimi Avropa Birliyinin (AB) hesabatlarinda dovlst biidcesi vasitosilo
maliyyoloson inkliiziv inkisafin dostoklonmosi ilo baghdir. Inkliiziv inkisaf oslindo
iqtisadiyyatin oksor sahalorinin arttmini nazards tutur ki, bu da iqtisadiyyatin biitlin sahalorino
tosir etmoklo homin sahslodo artimin tomin olunmasint vo eloco do ev tosorriifatlarinin
golirlorinin artimini ehtiva edir. Fiskal xorclorin somarsliliyi hesabina inklUziv inkisafa nail
olunmast AB-nin 2020-ci ilds hazirlanan strategiyasinda nazords tutulmusdur [5, s.21]. Belo
vaziyyat isa oslindo fiskal xarclor lizro somoraliliyin iqtisadiyyatin biitiin saholori lizro nozors
alinmasimin  vacibliyini  vurgulayir. Xiisusilo yoxsullugun azaldilmasimi, mosgulluq
saviyyesinin yiiksaldilmasini, ohalinin sosial miidafissinin giiclondirilmasinin zaruriliyini
ortaya qoyur. Biitlin bunlar onu demayos asas verir ki, hansi 6lkods is¢i qlivvasi ilo bagl fiskal
xarclor sistemli, mogsodydniimliidiirsa, bu 06lkolorde iqtisadi artimin davamliliginin tomin
edilmosi daha asan olar.

Emprik todqiqatlar gostorir ki, dovlot biidcasinin 6lkonin sosial-iqtisadi inkisafda rolu
ovazedilmozdir. Biidco dovlatls, iqtisadiyyatla vo siyasotlo bagli oldugundan har bir dovlot
calisir ki, dovlatin idaroedilmasi xorclori, istehsalin canlandirilmasi, sosial-moadani todbirlorin
hoyata kecirilmosi, 6lkonin miidafis isinin togkili {i¢lin miitlog milli galirin miioyyon hocmini
0z olindo comlosdirsin. Dovlat biidcasi imumdovlat ehtiyaclarinin 6donilmaosi {igiin bir vasito
oldugundan biidca lahiyas sokilinds har il 6lkenin qanunverici orqani torafinden miizakirs olunur
va qobul edilir. Bu baximdan fiskal xarclorin samarali istigamatlorinin miioyyanlosdirilmasi
oldugca aktualdir. Beynolxalq tocriibads fiskal xorclorin somaoraliliyini qiymatlondirmok {i¢iin
fiskal xorclori iizro somoroslilik indeksindon istifado edilir. Fiskal xorclorinin somaoralilik
meyarlar1 Codval 1-do verilmisdir. Homin cadvalds dord 6l¢iiys osaslanan 6 indikator vasitasilo

fiskal xarclorinin somaraliliyinin gostaricilarini bu sokilds toqdim etmak olar:
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Cadval 1. Fiskal xarclerinin samaraliliyinin gostaricilori

Gostorici Olgii vahidi Omsalllar
1. Biidcenin davamliliginin tomin edilmasi istiqamati {izra
1.1.Qeyri-neft va qaz biidcasinin balansi UDM-do payt, faizlo 40%
1.2.Borclara xidmat ii¢iin biidcs xarclari Biidcs xarclorinds payi, faizle
2. Makroiqtisadi dayaniqligin tosviq edilmasi 30%
2.1.9sasl biidca xarclori Son g il tizra dispersiya omsali
3. Uzunmiiddatli igtisadi artimin tagviqi istiqamati {izra
3.1.Sohiyyo xidmatlorine ayrilan biidco xarclori Biidco xorclorinds payi, faizlo 15%
3.2. Tohsils ayrilan biidcs xarclori Biidcs xarclorinds payi, faizlo
4. Inkliiziv inkisafa dostonmasi {izra xarclor
15%
4.1. Biiddcodon ayrilan digor sosial xorclor Son ii¢ il tizro dispersiya omsali

Monba: [9, 5.16]

Cadval 1-in molumatlar1 gostorir ki, fiskal xarclori hor il gobul edilon xarclor iizra
qiymotlondirilmoli vo gostorilon omsallar iizro doyorlondirilmalidir. Fiskal xorclorinin
somaralilik indeksinin hesablanmasini illik osasda nozars alinmasi magsadouygundur.

Makroigtisadi nogteyi-nozardon fiskal xorclorin somoroaliliyinin giymotlondirilmasi
zoruri masalalordondir. Bu baximdan makroiqtisadiyyatda fiskal xarclorinin samaraliliyinin
miioyyonlosdirilmasinin iki metodoloji asas1 vardir [11, 5.256]:

1. Dévlat xarclorinin multiplikativ somarasinin UDM- tasirinin qiymotlondirilmasi;

2. Elastiklik omsal1 {izro.

Birinci amil iizro nozari yanagma va hesablama asagidaki kimi olacaqdir:

_ AGDP
AG

M

Burada M - multiplikatoru, A GDP - UDM-in artim tempini, AG - dovlot Xorclorinin artim
tempini gostarir. Fiskal xarclarinin multiplikativ somarasinin hesablanmasi iss asagidaki kimi

olacaqdir:

Mot
1-c@1-t)

Burada, ¢ - istehlaka son hadd meyilliyi, t - iso vergilorin orta doracasidir.
R.A. Bekisev gostorir ki, fiskal multiplikatorun giymotlondirilmasi fiskal somaraliliyin
yiiksaldilmasi igiin vacib faktorlardandir. Todqiqat¢1, BVF-nin fiskal multiplikator {izro alinan

94



T. MOLIKZADO: AZORBAYCANDA FISKAL XORCLORIN SOMOROLILIYININ MUSYYONLOSDIRILMOSI...

omsallarin dovletin maliyyo siyasotindo giicliniin haddini asagidaki cadvelin omsallar ils

gOstormisdir:

Cadval 2. BVF-nin fiskal multiplikator il bagli yanagmasi

Fiskal multiplikator Alina bilocok omsallar
Asagi 0.1-0.3
Orta 0.4-0.6
Yiksok 0.7-1.0

Manba: [11, 5.260]

Nozore almaq lazimdir ki, 0<C=1 vo 0<t<1 kimi olacaqdir. Makroiqtisadi
eyniliklordo UDM-in va istehlak funksiyas asagidaki kimi qeyd edilir:

Y=C+/+G (1)

Burada, Y - UDM, C - istehlaki, I - investisiyalari, G - iso dovlat xorclorini gostorir. Istehlakin
UDM-don asliligimni iso asagidaki kimi geyd eds bilarik:

C=a+c*Y )

Burada, C - istehlak funksiyasini, a - avtonom istehlaki, ¢ - istehlaka son hadd meyilliyi, Y - iso
UDM-i gostorir. Ogor burada vergilori (t) nozers alsaq, onda (1) funksiyas: asagidaki kimi
doyisocokdir:

C=a+(@0-t)*Y (3)

Ogor (3) funksiyasinda qeyd edilonlari (1)-do nazors alsaq, onda funksiya asagidaki
kimi doyigocokdir:

Y=a+cl-t)*Y+/+G

Oksor 6lkolords igtisadi artima nail olmaq vo ya UDM-nin artirlmasina nail olmaq
iqtisadi siyasatin baslica amili kimi ¢ix1s edir. Iqtisadi artimin davamliligi dévlot biidcasinin do
golirlorinin davamli artimima sabob olacaqdir ki, bu da fiskal xorclorinin somaraliliyi
baximindan aktualdir.

Ikinci, yanagma iso elastiklik omsali ilo baglidir. Elastiklik amsalinin nozori osas1 xatti

tonliklors gedib ¢ixir. Daha doqiq desok,
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Y =a, +a,X

Burada, y - ashi doyison, X - isa Sorbast doyison, ao Vo az ise funksiyanin parametrlordir. Belo
olan hal Uzrs elastiklik omsali asagidaki diisturla hesablanacaqdir:

< | I

Avropa Birliyi olkslorindo fiskal xarclorinin somoraliliyi ilo bagh ododi fiskal
qaydalarda qoyulmusdur. Belo ki, dévlat borcunun UDM-in 50%-60% artiq olmamasi, UDM-
in real artim tempinin 5%-don ¢ox olmadig: bir soraitda biidco kasrinin UDM-in 3%-don gox
olmamamasi da fiskal xarclorinin somaraliliyinin misyyoanlosdirilmasinds bdyuk shamiyyatlo
malikdir [8, s.145].

3. Azarbaycanda fiskal xarclarin samaraliliyinin giymatlondirilmasi
Toadqiqatin nozari hissasine nozor saldiqda aydin olur ki, fiskal xarclorinin somaralilik
gostoricilorini 4 (dord) osas vo 6 (alt1) sub-gostorici vasitasilo verilmisdir. Onlarin

giymatlandirilmasi agsagidaki naticalorin alds olunmasina gatirib ¢ixarmisdir:

LLLLLLL e

2015 | 2016 1 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

B Biidconin davamliliginin tomin
edilmasi

B Makroiqtisadi dayaniqhigin togviqi = 36.0 23.0 | 25.0 34.0 330 210 20.0 220 26.0 26.0

Uzunmiiddatli igtisadi artimin
tosviqi

® Inkliiziv inkisafa dostonmasi 126 194 154 113 112 140 137 129 139 132

79.2 842 102 835 799 76.1 650 469 449 379

13.0 138 139 118 126 169 163 159 16.0 16.5

Sakil 1. Fiskal xarclorin somaralilik gostaricilari

Sokil 1-don goriiniir ki, son 2014-2024-ci illords fiskal xarclorin somaralilik meyarlar
lizro alian gostaricilorlo miivafiq metodoloji yanagma iizro gostorilon meyarlar arasinda az da
olsa uygunsuzluq vardir. Belo gorliniir ki, beynoslxalq toclirbodo nozorodo tutulan fiskal
xarclorin samaralilik gostaricilori Azarbaycan Respublikasinin biidco xorclorinin tohlili ilo bagl
arasdirmalarda 6ziinli tam somaralilik meyarlarina uygun gostormir. Bunun ilk sobabi tshlil
olunan istigamatlor lizro miivafiq illorde dovlet biidcasinin xarclorinin kifaystedici hoddo

olmamasi ilo baghdir.
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Umumiyyatlo, Azorbaycanda fiskal xorclorin  makrosaviyyada somaraliliyini
giymatlondirilmok ictin ilk névbads blidco Xorclorinin artmasi ilo UDM-in hocmi arasinda
elastiklik olageasino malik olmasini (elastiklik omsalin1 hesablamaq) miiayyan etmok Uc¢in
ekonometrik model qurmaq lazimdir. Bunun tigiin asagidaki gostaricilordon istifads edok:

Cadval 3. UDM-in vo bidca xarclorinin hacmi (mlrd mananla)

Mlor Bidca xarclori UDM Son istehlak xarclori
2005 21 12,5 5.5
2006 3.8 18.7 6.9
2007 6.1 284 9.4
2008 10.8 40.1 13.3
2009 10.5 35.6 15.0
2010 11.8 425 16.5
2011 15.4 52.1 19.2
2012 17.4 54.7 21.4
2013 19.1 58.2 24.2
2014 18.7 59.0 26.6
2015 17.8 54.4 30.6
2016 17.8 60.4 35.2
2017 17.6 70.3 40.2
2018 22.7 80.1 43.1
2019 24.4 81.9 46.8
2020 26.4 72.6 43.9
2021 274 93.2 48.5
2022 32.1 134.0 57.7
2023 36.5 123.1 65.0
2024 37.7 126.3 66.1

Moanba: https://www.stat.gov.az/

Ik névboda, biidco xarclori ilo UDM-in hacmi arsinda olagoni xotti soklinds verok vo
igtisadiyyatda bu cir reqressiya tonliklori oksor hallarda E-views (Econometric Views)
sisteminin vasitasi ilo giymatlondirilir vo modelin naticalari iso Codval 4-do gostorilmisdir.

Alian noatico onu gostarir ki, 2005-2024-cli illords 6lkads bldca xarclorinin orta
hesabla 1% artmas1 6lkado UDM-in hacminin 0.24% artmasina xidmat etmisdir.

Qurulan modelin na godar adekvat oldugunu miiayyanlosdirmak tiglin bir sira testlor
hoyata kegirirlor. Onlardan biri do nomalliq testidir. Normal paylamaya malik olmasi vo ya
qurulan modelin etibarli olub-olmamas1 Jarque-Bera testi ilo yoxlanilir. Jarque-Bera testi
skewness Vo kurtosis omsallar1 tapilmaqla miiayyan olunur. Jarque-Bera testinds
muoyyanlagdirilon normal paylanmaya malik olmasi ti¢lin skewness amsalinin 0 (sifir), kurtosis
omsalinin isa 3 ((i¢) adadlori almasi ideal variant kimi gobul edilir. Bundan olavs, Jarque-Bera
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Uzras alinan doyar 5-don kigik olmali, ehtimal (probability) dayari isa 0,05-dan yuksok olmalidir.
Sakil 2-nin naticalarindan goriinan odur ki, alinan naticalor normalliq testine yaxindir.

Cadval 4. Biidcs xarclori ilo UDM arasinda olage (izre Modelin naticalori

Dependent Variable: LOG(UDM)
Method: Least Squares
Date: 05/23/25 Time: 12:21
Sample: 2005 2024
Included observations: 21
LOG(UDM)=C(1)+C(2)*LOG(XERC)
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C@) 1.798692 0.100700 17.86194 0.0000
C(2) 0.812269 0.034963 23.23242 0.0000
R-squared 0.965995 Mean dependent var 4.061236
IAdjusted R-squared 0.964206 S.D. dependent var 0.620436
S.E. of regression 0.117383 Akaike info criterion -1.356358
Sum squared resid 0.261796 Schwarz criterion -1.256879
Log likelihood 16.24176 Hannan-Quinn criter. -1.334768
F-statistic 539.7454 Durbin-Watson stat 1.000708
Prob(F-statistic) 0.000000
= X 19.9
E,=a—=081*""=0.24
y 68
6 —
Series: Residuals
Sample 2005 2025
5+ Observations 21
4 | Mean -2.75e-16
Median 0.011947
Maximum 0.281504
34 Minimum -0.172578
Std. Dev. 0.114411
> Skewness 0.436689
7 Kurtosis 2.819422
1 Jarque-Bera  0.695972
Probability 0.706109
0

Sakil 2. Jarque-Bera testi

Ddovlatin budca xarclarinin somaraliliyi baximimdan hesablanan ikinci gostorici bldco
multiplikatorudur. Multiplikativ somorasini giymatlondirmak UGglin istehlak funksiya da
qurulmus vo asagidaki kimi naticolor alinmigdir:
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Cadval 5. Istehlak xarclori ilo UDM arasinda olago tizro modelin noticalori

Dependent Variable: CONSUP
Method: Least Squares
Date: 02/27/25 Time: 16:09
Sample: 2005 2024
Included observations: 20
CONSUP=C(1)+C(2)*GDP
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C@) -3210.687 2461.177 -1.304533 0.2085
C(2) 0.538689 0.033763 15.95488 0.0000
R-squared 0.933959 Mean dependent var 31755.78
Adjusted R-squared 0.930290 S.D. dependent var 18970.43
S.E. of regression 5008.693 Akaike info criterion 19.97038
Sum squared resid 4.52E+08 Schwarz criterion 20.06995
Log likelihood -197.7038 Hannan-Quinn criter. 19.98981
F-statistic 254.5581 Durbin-Watson stat 1.088717
Prob(F-statistic) 0.000000 |

Beloliklo, aparilan tohlilloro  osaslanaraq istehlaka son hodd meyilliliyi
muoayyanlogdirdikdon ~ sonra  Olkodo orta vergi  doracasinin  (t=18)  oldugunu
muoyyanlosdirdikdon sonra biidca multiplikatoru asagidaki kimi olacaqdr:

M= L L =1.78
1-c(l-t) 1-0538(1-0.18)

Belo hal isa onu gostarir ki, blidca xarclari tizra 2005-2024-cl illords 1 manat oalava xarc
UDM-in 0.78 manat artmasina tokan vermisdir. Yuxarida gostordiyimiz nozori yanasmaya goro
bu omsal (0.78) onu demayo osas verir ki, blidca xarclori UDM artiminda yiiksok tasiro
malikdir. Eyni zamanda, 2005-2024-ci illor (izro biidco xorclori ilo UDM-in hocmi arasinda
korrelyasiya olagosinin sixligi 0.97-0 barabardir. Demoali, biidco xarclori ilo UDM-in hocmi
arasinda alagonin sixlig1 biiddco multiplikatorunun da boéyik adad almasini sortlondirmisdir.

Natica. Dovlot bldcasinin samaraliliyinin misyyanlagdirilmasindos istifads edilon bir
¢ox yanasma konkret vo notico osashidir.  Fiskal xorclorin  somaraliliyinin
muoyyanlogdirilmasinds Xxarclarin idara edilmasinda natico asasli idaroetma dovlst maliyys
konsepsiyasinda an son va an yeni yanasma kimi miioyyan edir. Notico asash biidco modeli
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bidco prosesinin bir nov tokmillosdirmoaya istigamatlondirilmis yanasmadir. Notico osasl
bldco 06lkonin iqtisadi potensialindan, onun prioritetlorindon, ohalinin sayindan va
modoaniyyatindon asili olaraq doayiso bilir. Bununla belo natico osasli biidco prosesine kegid
dovlat vasaitlorinin bldcadan xarclonmasine nazarstin daha giicli tomin edilmasi, vosaitlarin
daha odalstli boligdiiriilmasi vo somarali istifadasi ilo baghidir. Belo yanasma basqa bir torafdon
iso dovlat sektorunun samaraliliyinin artirilmasina, dévlst orqanlarinin v biidcs toskilatlarinin
hesabatliliginin giiclondirilmasins (fiskal intizam) sobab olacaqdir.

Fiskal xorclorin somarslilik gostaricilorinin tohlili onu demoys asas verir ki, Azorbaycan
Respublikasinin blidco xorclorinin tohlili ilo baglh arasdirmalarda 6ziinii tam somaralilik
meyarlarina uygun gostormir. Bunun ilk sobaobi tohlil olunan istigamaetlor {izro miivafiq illordo
dovlat biidcasinin xarclarinin kifayatedici hoddo olmamasi ilo baglidir. Eyni zamanda elastiklik
omsal1 {izro alinan natico onu gostarir ki, 2005-2024-cii illorde 6lkads biidco xorclorinin orta
hesabla 1% artmasi 6lkado UDM-in hacminin 0.24% artmasina xidmat etmisdir.

Fiskal xorclorinin  samorali toskili zamami milli iqtisadiyyatda makroiqtisadi
dayanigligin tomin edilmasino xisusi diggetin ayrilmas: vacib masalalordon hesab edilir.
Xususila, xarici borclarin artmasi, todiys balansinda cari omoliyyatlar hesabinin davamli olaraq
monfi saldoya malik olmasi, dovlat blidcasinin kasrinin 3%-don ¢ox olmasi va s. kimi amillor
0lkoado makroiqtisadi tarazligin pozulmasina gotirib ¢ixara bilor. Nozoro almaq lazimdir ki,
bldco vesaitlorindon somorali istifado olunmamasi 6lkods banklar torofindon tosorriifat
subyektlarine taqdim olunan faiz doracalorina do monfi tosir edir. Inflyasiya ils faiz doracalori
alagasini aragdirildiginda malum olur ki, borc veranin alds etdiyi golir va borcalanin normal
igtisadi vaziyyatlo migayisado artiq xorc problemi sarmays qoyuluslar1 baximindan iqtisadi
gorarlarin verilmoasinds holledici rol oynayir. Fiskal xarclorindon somorasiz istifado amtos vo
xidmatlor bazarina da ciddi tosir edir ki, bu da 0z naticasini masgulluq vaziyyatinin
torodduidlorinds gostorir. Miisahidolor gostorir ki, ddvlot investisiya xorclorini artirmagla
issizliyin tonzimlonmoasinds mocmu talob vo masgullugun stimullagdiriimasinda 6nomli payi
var. Dovlat infrastruktur investisiyalari vasitaSilo 6zal sektorda investisiyalari artira bilor ki, bu

da issizliyin azalmasina sabob ola bilar.
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